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Rapport forsta kvartalet 2015

Clavister Holding (publ.)

Mattlig “topline” — 6kade bruttomarginaler — fortsatta investeringar

e Intakterna for forsta kvartalet summerade till 10,7 MSEK (11,0)

e Bruttoresultatet forbattrades till 7,9 MSEK (7,6), bruttomarginalen 6kade med 4,4 procentenheter.
e Resultat efter skatt uppgick under forsta kvartalet till-16,5 MSEK (-13,2)

e Likvida medel uppgick vid periodens slut till 11,0 MSEK (27,5)

Finansiella nyckeltal (koncern)*

3 manader 12 manader

Jan - Mars Forandring Jan - Dec

MSEK 2015 2014 % (Y/Y) 2014
Nettoomsattning 10,7 11,0 -2% 62,3
Bruttoresultat 7,9 7,6 4% 50,0
Bruttomarginal 74% 69% 80%
Rorelseresultat -15,9 -13,0 -22% -44,9
Resultat efter skatt -16,5 -13,2 -25% -35,8
Resultat per aktie (SEK) -1,01 -0,94 -8% -2,19

* Bolaget har dndrade redovisningsprinciper enligt K3 sedan drsskiftet, varfér skillnader kan uppsta i jémférelsedatat mot
tidigare ldmnade rapporter.

Strategiska avtal ndra forestaende

e Lanefinansiering om 2 MEUR, ca 18 MSEK, godkand och avtalsskrivning pagar. Option ingar om ytterligare 2 MEUR givet
att avtalade villkor uppfylls.

e Den tyska marknaden visar fortsatt stort intresse for vara produkter och bolaget 6kar marknadsandelarna

e Clavister ar inne i slutfasen av strategiska forhandlingar av betydande varde for bolaget

I vissa fall har avrundningar skett, vilket innebdr att tabeller och berdkningar inte alltid summerar exakt. Jimférelser gérs mot motsvarande

period féregdende dr och sdtts inom parentes () om inte annat anges.
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VDs kommentar

Fortsatt starkt intresse for vara produkter och l6sningar
— vi fortsatter att mota ett starkt intresse for vara
sakerhetslosningar bade nationellt och internationellt, ett
intresse som drivs av en 6kad medvetenhet om behovet av
sakerhet - fragor kring IT-sékerhet lyfts fram i en rad olika
sammanhangiden offentliga debatten och mediabevakningen
— och av det faktum att teknikutveckling gor att allt fler
produkter och enheter kopplas upp mot internet. Clavisters
produkter passar bade i traditionella IT-sékerhetsl6sningar
men har dven egenskaper som uppfyller de krav som stélls av
den nya teknologiutvecklingen vilket ger oss en stark position
pa marknaden.

Langa séljcykler — under inledningen av aret har vi forhandlat
och stangt viktiga affarer som vi arbetat med under en langre
tid. Vi sitter i skrivande stund med slutférhandlingar av
nagra storre avtal med mycket stor strategisk potential som
vi hoppas undertecknas i nartid. Clavister kan gladjas 6ver
bekraftelsen att vara produkter och |6sningar ar eftertraktade
och konkurrenskraftiga men vi har dven dragit lardom av
hur svart det ar att skatta den tid som kravs for att fa sa
omfattande och stora férhandlingar pa plats.

De langa saljcyklerna innebar att vi inte lyckades avsluta
alla forhandlingarna pa utsatt tid. Detta paverkar sjalvklart
resultatet negativt under forsta kvartalet nar vi inte nar upp
till vara egna forvantningar.

Jim Carlsson, VD Clavister. Rekryterar internationellt — vi fortsatter rekryteringen av

personal i enlighet med lagd tillvéxtstrategi och de krav som
stalls pa organisationen. Det ar affarskritiskt att fortsatt kunna leverera en hog kvalitet till vara befintliga kunder samt att
vi har den kunskap, kompetens och de resurser som kréavs for att fortsatta och utveckla vara I6sningar och var verksamhet.
Clavister har sedan tidigare en internationell profil och intresset haller i sig. Under senare tid har vi lyckats attrahera
talangfull personal fran en mangd olika lénder. Detta ar valdigt positivt och vi har under aret bl.a. rekryterat personal fran
Brasilien, Etiopien, Finland, Frankrike, Italien och Kroatien till vart kontor i Ornskdldsvik.

Forstarkning av styrelsen — jag ar glad over att valkomna tva nya personer till Clavisters styrelse, Bjorn Norrbom
(styrelseordforande) och llkka Hiidenheimo. Bjérn Norrbom har en gedigen erfarenhet fran savél telekom branschen
som IT sakerhetsbranschen. llkka Hiidenheimo grundade och drev en av Europas storsta sakerhetsleverntorer till dess att
bolaget forvarvades av Mc Afee/ Intel Security 2013. Deras kunnande och erfarenhet inom it-sékerhet kommer att vara
ovarderligt under var fortsatta internationella tillvaxt tillsammans med deras strategiska kunskap, vilket kommer att bidra
till fortsatt framgang pa marknaden.

Bolaget fortsatter att arbeta i enlighet med tillvaxtstrategin och jag forvantar mig att vi under 2015 kommer att visa stark
tillvaxt och en positiv resultatutveckling.

R EN-Ta
im Cgrlsson, VD Clavister
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Handelser

Viktiga handelser under perioden (jan — mars 2015)

Clavister forstarker narvaron i Brasilien med medlemskap i CISB

Clavister tillkdnnager ett medlemskap i CISB- The Swedish-Brazilian Research and Innovation Centre. Medlemmar inkluderar
férutom Clavister dven SAAB, Scania, Volvo och Kungliga Tekniska hogskolan. Tillkannagivandet foljer pa annonseringen
av Clavisters medverkan i uppbygganden av Brasiliens ‘Smart Cities. CISB ar ett internationellt initiativ med koppling till
naringsliv och utbildning i uppdrag att identifiera, utveckla och stédja forskning och utvecklingsprojekt med avancerad
teknik till ett brett spektrum av sektorer i bade Sverige och Brasilien.

Clavister sdkrar Svenska Hockey Ligans Wi-Fi-natverk

Clavisters kommer att garantera sakerheten i de Wi-Fi-natverk som installeras pa Svenska Hockeyligans (SHL) arenor.
Clavisters |6sning mojliggor bl a segregation och “trafikstyrning” i natverket for olika applikationer och optimal natprestanda.
Genom att anvanda Clavisters sakerhets-plattformar kommer SHL ocksa kunna erbjuda hockeyfans en portal for att fa
tillgang till interaktiva tjanster som videorepriser och vadslagning.

Clavister tecknar partneravtal med en global leverantér av militdra kommunikationslosningar

Clavister samarbetar med enstorre global leverantor av sakra militara kommunikationslosningar for att tillsammans utveckla
en ny serie av kommunikations-plattformar for mobila system. Clavisters teknologi for inbaddade sakerhetslésningar
anvands for att sdkra infrastrukturen i kritiska kommunikations- och ledningssystem som skall sta emot dataavlyssning och
kommande generations hot. Clavisters partner har en betydande marknadspenetration och stor kundbas. Partnern har
en mangmiljardomséttning i Euro. Tillkdnnagivandet ar ett steg i en lang utvecklingsprocess som nu natt en slutfas innan
kommersialisering och full tillganglighet pa marknaden. Kundleveranserna har pabdérjats, en forsta initial a licensaffar pa
ca 1 MSEK kronor har gjorts under forsta kvartalet men med en betydande potential under den narmsta tiden.

Clavister forlanger partnerskap med ledande sydostasiatisk telekomoperator

Clavister har erhallit fornyat fortroende att leverera affarskritisk infrastruktur till en av Sydostasiens storsta
Telecomoperatorer. Som en del av denna l6sning kommer Clavister distribuera sina produkter for att sakra ett brett
spektrum av applikationer, inklusive centrala DNS-servrar, VolP- (Voice-over-IP) och “Video on demand”-tjanster. Vardet
pa bestéllningen dr 630 TSEK (totalt ordervardet ar cirka 1 300 TSEK), med goda mojligheter till ytterligare bestaliningar i
nartid.

Viktiga handelser efter perioden (april-maj 2015)

Clavister lanserar ”Security-as-a-Service” for hollandska partners

Clavister’s ”“pay-as-you-go service” ger kanalpartners och VARs ('Value Added Reseller’) mojlighet till att erhalla nya
intaktsstrommar. Licensstrukturen erbjuder flexibilitet och mojliggor att kostnaderna hanteras som I6pande omkostnader
Over tid snarare an som en initial investering vilket battre matchar partners intaktsstrémmar.

Samarbete med CNB i Nederlanderna har tillkdnnagivits
Clavister har i april tillkdnnagivit ett samarbete med Hollandska CNB (Cooperatieve Nederlandse Bloembollencentrale), en
av varldens storst producenter av |okvaxter.
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Handelser

itSoft utékar sitt Security-as-a-Service erbjudande med Clavister

itSoft, en ledande ISP-leverantor och leverantor av Moln (Cloud) tjanster i Kroatien, kommer att erbjuda en centraliserad,
virtualiserade next-generation-brandvagg till kunder; fran servers, datalagring, internet tjanster, datacenter faciliteter och
telekom tjanster, baserat pa Clavisters |6sningar.

Clavister utser Stephan Schmidt till EMEA (Tyskland, Frankrike, Italien och Holland) Channel Manager

Schmidt har 6ver 20 ars erfarenhet i ett antal seniora IT Sales & Business roller, varav 6 ar fran IT Sakerhet, bl a fran Dell,
Nordic Edge, Intel Security and McAfee. Schmidt borjade sin anstallning hos Clavister i augusti 2014. Schmidt ska ansvara
for Partners i kanalen EMEA och skall ansvara for att fortsatt utveckla kanal-strategin.

Clavister expanderar R&D och Customer Support Teams pga international expansion

Clavister avser att 6ka sina resurser inom Research & Development med 50% pga starka internationella intressen. Som en
foljd av detta sd 6kas dven satsningarna pa Quality Assurance and Customer Support teams for att mota efterfragan fran
en 6kande kundbas inom Enterprise/Foretag och Carrier (Telekom/operatérer).

Clavister sdkrar lanefinansiering
Lanefinansiering om 2 MEUR, ca 18 MSEK, godkand och avtalsskrivning pagar - férvantas slutféras under maj manad.
Overenskommelsen innefattar ocks& en option om ytterligare 2 MEUR givet att avtalade villkor uppfylls.
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Finansiell information

Omsattning och resultat

Kvartalets omsattning uppgick till 10,7 MSEK (11,0) vilket &r i niva med fjolaret. Bruttoresultatet slutade pa 7,9 MSEK (7,6).
Bruttomarginalen uppgick till 74% (69), en forbattring med ca 5 procentenheter. Rorelseresultatet summerade till —=15,9
MSEK (-13,0).

Av kvartalets omsattningsforandring pa -2,4% sa utgor forandringen rensad for valutapaverkan -5,6%. Effekten av
valutakursférandringarna paverkade alltsa omsattningen positivt med +3,2 procentenheter.

Bolaget moter ett 6kat intresse fran potentiella kunder, vilket for med sig fortsatta behov av investeringar framst inom
mjukvaruutveckling, dvs R&D samt support och forsaljning.

Aktiverat arbete for egen rakning okar i takt med att antalet utvecklare. Ar éver &r har aktiverat arbetet dkat med 9%.

Rekrytering av programvaruutvecklare har sedan en tid intensifierats och kommer att fortsatta sa under aret. Bolaget
har deltagit i tva rekryteringsmdssor i Finland, dar flera visat stort intresse. Ansokningar kommer fortlépande framst fran
Europa men aven fran ovriga kontinenter. Under varen har programmerare anstallts fran Kroatien, Italien och Etiopien och
en supporttekniker med bakgrund fran Brasilien. Under de senaste veckorna har bolaget dven tecknat kontrakt med en
supporttekniker fran Holland och en programmerare fran Frankrike.

Personalkostnaderna har darfor stigit till 17,2 MSEK (14,8) eller med 16% ar dver ar och antalet anstallda fran 101 till 117
dvs 16%, varav dotterbolaget Clavister China 6kade med 7 anstallda.

Okningen av 6vriga externa kostnader till 7,0 MSEK (5,4), beror bade pa 6kade kostnader fér support, underhall och kép
av juridiska tjanster.

Investeringar, aktiveringar och avskrivningar

Investeringarna i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 0 MSEK (0), i immateriella anlaggningstillangar dkade de med

0,3 MSEK.

Bolaget fortsatter att gdra omfattande investeringar inom mjukvaruutveckling och har under kvartalet aktiverat
utvecklingskostnader motsvarande cirka 55% av bolagets totala kostnader for utveckling eller R&D. Totalt aktiverat arbete
for perioden januari till och med mars ar 4,2 MSEK (3,9).

Under det forsta kvartalet uppgick avskrivningar pa materiella tillgdngar till 0,2 MSEK (0,3) och avskrivningar férimmateriella
tillgangar till 3,6 MSEK (4,0).

Gjorda aktiveringar bokas enligt budget under I6pande ar och avstdms vid arets slut.
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Finansiell information

Kassaflode

Kassaflodet i perioden uppgick till-0,7 MSEK (-17,0), detta summeras utifran;

e -16,5 MSEK (-13,2) avser bolagets rorelseresultat efter finansiella poster, +3,8 MSEK avser justeringar for avskrivningar,
som inte paverkar kassaflodet,-0,2 avser betald skatt och +7,1 MSEK avser periodens rorelsekapitalforandringen. Total
forandring av kassaflodet fran den I6pande verksamheten inklusive forandring i rorelsekapitalet summerar till-12,8 MSEK
(-8,5).

e Kassaflodet avseende gjorda investeringar och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till-4,2 MSEK (-4,0).
e Kassaflodet for finansieringsverksamheten uppgick till +9,3 MSEK fér perioden och avser ett upptaget lan.

Kassaflodesforandringen forsta kvartalet fran den |[6pande verksamheten summerar alltsa till-12,8 MSEK, vilket ar battre an
resultatet efter finansiella poster pa-16,5 MSEK, nagot som forklaras av en forbattring relaterad till bolagets rérelsekapital
pa 7,1 MSEK.

Likviditet och finansiell stédllning
Likvida medel vid perioden utgang uppgick till 11,0 MSEK (27,5).

Med framforallt okad omsattning jamte fortsatt goda bruttomarginaler berdknar bolaget att forbrukningstakten av
likvida medel avtar jamfort med tidigare, men ett 6kande kundintresse med langa ledtider kréver inte enbart ytterligare
investeringar i utvecklingsresurser utan kan dven kan komma att paverka forsaljningsledet. En lanefinansiering om 2 MEUR,
ca 18 MSEK, ar godkédnd och avtalsskrivning pagaende. | avtalet ingdr dven en option om ytterligare lan om 2 MEUR givet
att avtalade villkor uppfylls. Genom detta forstarks bolagets likviditet och finansiella stallning.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 2015-03-31 till 52,1 MSEK (57,7).

Bolaget har dvergatt till att redovisa enligt K3 regelverket. Overgdngen har fatt stora positiva redovisningsméssiga effekter
pa bolagets eget kapital till foljd av uppskjuten skattefordran pa outnyttjade underskottsavdrag. Se vidare rubriken
Redovisningsprinciper och dvergang till K3 i Arsredoviningen for 2014 samt Bokslutskommunikén fér 2014, www.clavister.
com/investor-relations/financial-documents/.

Tvister och rattsliga processer

Clavister AB har mottagit en stimning fran kund, inlamnad till Angermanlands Tingsratt i december 2014. Tvisten ror
tolkningen av ett avtal. Beloppet som yrkas ar 13,5 MSEK. Bolaget har inte gjort nagon avsattning i balansrakningen, men
yrkat belopp ar upptaget som ansvarsférbindelse. Bolaget har ldmnat svaromal och bestrider stamningen i sin helhet.
Parterna har kallats till forberedande sammantrade. Eventuella rattegangskostnader tacks av bolagets foretagsforsakring.

Granskning

Forsta kvartalets rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer. Bolagets revisorer granskar bolagets
arsredovisning, koncernredovisning och bokféring samt styrelsens och VDs forvaltning.
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Finansiell information

Redovisningsprinciper och 6vergang till K3

Arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna rad enligt BFNAR 2012:1 (K3). Inga lattnadsregler har tilldmpats i samband med 6vergangen till K3. For att
mojliggdra meningsfull jamforelse med foregaende ars forsta kvartal har samtliga posteriresultatrakning, balansrakning och
kassaflodesanalys raknats om. K3 har paverkat redovisningen av konvertibelt 1an, aktierelaterade erséattningar, finansiella
leasingavtal och uppskjuten skattefordran. Effekterna av 6vergangen till K3 framgar tydligt i bokslutskommunikén som
finns pa bolagets hemsida www.clavister.com/investor-relations/financial-documents/.

Antaganden

Styrelsen och bolagsledningen gbér bedémningar och antaganden som paverkar foretagets resultat och stallning.
Antagandena utvarderas I6pande och baseras pa historiska erfarenheter, forvantningar om framtida handelser som
forvantas rimliga under raddande forhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedomningar. De
omraden dar uppskattningar och antaganden skulle kunna innebéra betydande risk for justeringar i redovisade varden for
resultat och finansiell stallning under kommande rapportperioder ar framst bedémningar om marknadsférutsattningar,
nyttjandeperiod fér koncernens immateriella anldggningstillgdngar, prévning av nedskrivningsbehov for goodwill,
vardering av uppskjutna skattefordringar samt av kundfordringar.

Risk- och osdkerhetsfaktorer

Bolaget hanvisar till Arsredovisningen 2014 och hemsidan www.clavister.com/investor-relations/financial-documents/ dar
en mer omfattande redogorelse lamnas Over risker- och osakerhetsfaktorer i verksamheten som vasentligt kan paverka
utfallet och aktiens utveckling. Risker ar ett naturligt inslag i den verksamhet som bedrivs. Clavister arbetar kontinuerligt
med att identifiera, bedéma, utvardera och forebygga riskerna som verksamheten utsatts for. Risker som paverkar och kan
komma att paverka Clavisters forsaljning, resultat och finansiella stallning negativt om de intréaffar. | korthet kan namnas
operationella risker dar marknads- och verksamhetsrisker sdsom konkurrens, produktansvar och garantier, risker att
medarbetare och nyckelpersoner slutar, vikande konjunkturutveckling, immateriella tillgangar som ej ar patentsokta och
legalariskeringar. Inomfinansiellarisker beskrivs rante-, kredit- och likviditetsrisker. Gallande valutarisker sker all forsaljning
antingen i SEK, USD och EUR reglerad i avtalet med kunden. EUR dominerar foljt av svenska kronor. Valutafluktuationer
bade gallande leverantorsutbetalningar liksom kundinbetalningar kan skapa valutakursforluster eller vinster och paverka
den finansiella stallningen. | dagslaget paverkar dollarutvecklingen den finansiella stdllningen positivt medan EUR snarare
tappat sedan arsskiftet. Den starkta dollarns 6kar dock kostnaden for produkter, som till 6vervagande faktureras i USD.
Negativ valutaexponering kan aven uppsta till foljd av dotterbolagen. Bolaget i Hong Kong med fa transaktioner redovisar
i USD och bolaget i Kina fakturerar och redovisar i den kinesiska valutan CNY. | Kina har valutan CNY kraftigt forstarkts
mot SEK under 2014 men volatiliteten mot SEK har avstannat nagot under forsta kvartalet. Eftersom handel och inkop av
produkter i Clavister China Ltd till allra storsta del sker lokalt och i CNY ar valutakursens resultatpaverkan begransad, men
uppstar resultatmassigt i koncernen. Valutasakring sker i ytterst begransad omfattning da férutsagbarheten i kundernas
betalningsmonster ar svarbedomd.

Néar det galler den 6vergripande fordelningen mellan olika valutor sa svarar forsaljningen i EUR for omkring halften
av koncernens omsattning foljt av SEK och CNY med en femtedel var. Kostnaderna domineras av SEK till omkring tva
tredjedelar och den aterstaende delen ar fordelad mellan USD, EUR och CNY.

Anstdllda

Antalet medarbetare per 2015-03-31 uppgick till 117 (101) varav 31 (25) i Clavister China Ltd. Moderbolaget med
begransad verksamhet, har en anstalld.
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Finansiell information

Clavister (koncern)

3 manader 12 manader

Jan - Mars Jan - Dec

Resultatrakning (TSEK) 2015 2014 2014*
Nettoomsattning 10719 10985 62 263
Handelsvaror -2 821 -3372 -12 260
Bruttoresultat 7 898 7613 50 003
Bruttomarginal, % 74% 69% 80%
Aktiverat arbete for egen rakning 4246 3900 13 913
Personalkostnader -17 239 -14 780 -63 902
Ovriga externa kostnader -6 961 -5421 -29 091
Av- och nedskrivningar materiella anldggningstillgangar -190 -350 -693
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -3630 -3970 -15 100
Rorelseresultat -15 876 -13 008 -44 870
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -608 -185 -1171
Resultat efter finansiella poster -16 484 -13 193 -46 041
Skatt -12 -28 10244
Periodens resultat efter skatt -16 496 -13 221 -35797
Genomsnittligt antal aktier, st 16 321 646 14 022 125 16 321 646
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), st 18 315362 16 015 841 18 315 362
Resultat per aktie, SEK -1,01 -0,94 -2,19
Resultat per aktie (efter utspadning), SEK -0,90 -0,83 -1,95

* Jamférelsetal dr enligt faststdlld drsredovisning 2014
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Finansiell information

Balansrakning (TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31*
Immateriella anlaggningstillgangar 32388 32672 31772
Materiella anlaggningstillgangar 2232 2598 2256
Finansiella anlaggningstillgangar 37911 26 809 37 468
Varulager 5876 4678 5551
Kortfristiga fordringar 5222 8231 12 279
Kassa och Bank 10977 27 497 11 655
Summa tillgangar 94 606 102 485 100 981
Eget Kapital 52 060 57 673 67 830
Avsattningar 0 4488 0
Langfristiga skulder 9 688 13775 8 852
Kortfristiga skulder 32 858 26 548 24 298
Summa eget kapital och skulder 94 606 102 485 100981
Stallda sakerheter 5095 16 236 11 836
Ansvarsforbindelser** 13 470 0 13 470

* Jamférelsetal dr enligt faststdlld drsredovisning 2014

**Se ytterligare information under - Tvister och rdttsliga processer
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Finansiell information

3 manader 3 manader 12 manader
Jan - Mars Jan - Mars Jan —Dec
Kassaflédesanalys (TSEK) 2015 2014 2014*
Ingaende likvida medel 11 655 44 496 44 496
Rorelseresultat efter finansiella poster -16 484 -13193 -46 041
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet (avskrivn.) 3820 4320 13175
Betald inkomstskatt -167 343 180
Kassafléde fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -12 831 -8 530 -32 686
Fordndring av rorelsekapital 7 099 -4 468 14 050
Kassafléde fran Iopande verksamheten -5732 -12 998 -46 736
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 246 -4 001 -14 915
Kassafléde fran finansieringverksamheten 9 300 0 28 810
Periodens kassaflode -678 -16 999 -32841
Utgaende likvida medel 10977 27 497 11 655
3 manader 12 manader
Jan - Mars Jan - Dec
Eget kapital (TSEK) 2015 2014 2014*
Eget kapital vid periodens ingang 67 830 70 894 70 894
Emission 0 0 34 000
Kostnad vid emission 0 0 -2 350
Aktierelaterad ersattning 0 0 137
Omrakningsdifferens 726 0 946
Resultat under perioden -16 496 -13 221 -35797
Eget kapital vid periodens utgang 52 060 57 673 67 830

* Jamférelsetal dr enligt faststdlld arsredovisning 2014
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Finansiell information

Clavister (moderbolag)

Jan - Mars Jan - Dec
Resultatrakning (TSEK) 2015 2014 2014*
Nettoomsattning 420 0 1440
Personalkostnader -239 0 -462
Ovriga externa kostnader -263 -191 -1323
Rorelseresultat -81 -191 -345
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -144 0 145
Resultat efter finansiella poster -225 -191 -200
Skatt 0 0 15
Periodens resultat efter skatt -225 -191 -185
Balansrakning (TSEK) 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31*
Finansiella anldaggningstillgangar** 259 254 204 019 244 124
Kortfristiga fordringar 2 42 31
Kassa och Bank 1601 9928 7272
Summa tillgangar 260 857 213989 251 427
Eget Kapital 251627 213568 250452
Langfristiga skulder 8348 0 0
Kortfristiga skulder 881 421 975
Summa eget kapital och skulder 260 857 213 989 251427
Stéllda sakerheter 0 0 0
Ansvarsforbindeler 0 0 0

* Jamférelsetal dr enligt faststdlld drsredovisning 2014

** Clavisters koncernstruktur bildades infér listningen av aktien péd NASDAQ First North genom att det nybildade Clavister
Holding AB utan verksamhet férvirvade Clavister ABgenom en apportemission. Transaktionen behandlades som en riktad
nyemission och utgér en direkt fortséttning pd koncernredovisningen i Clavister AB. Den finansiella anlédggningstillgdngen
i moderbolaget utgér alltsa vérdet av de apporterade aktierna samt av uppskjuten skatt enligt K3.
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Finansiell information

3 manader 12 manader

Jan - Mars Jan - Dec
Eget kapital (TSEK) 2015 2014 2014*
Eget kapital vid periodens ingang 250452 213759 213759
Kontantemission 0 0 34 000
Apportemission 0 0 5092
Kostnad vid emission 0 0 -2 350
Aktierelaterad ersattning 0 0 137
Eget kapital andel av konvertibellan 1400 0 0
Resultat under perioden -225 -191 -185
Eget kapital vid periodens utgang 251 627 213 568 250 452

* Jamférelsetal dr enligt faststdlld arsredovisning 2014
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Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Aktiekapital
Bolagets aktiekapital uppgar till 1 632 164,60 SEK.

Aktiedgare och aktier
Antal aktiedgare uppgar till 5 420 och antalet registrerade aktier 2015-03-31 var 16 321 646 enligt Bolagsverket.

Aktiedgare Antal aktier % av totala antalet
SIX SIS AG 1405 706 8,6%
SEB Venture Capital 1387 654 8,5%
Stiftelsen Industrifonden 1387 654 8,5%
Handelsbanken Liv 1175852 7,2%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 833 289 5,1%
JP Morgan Bank 698 261 4,3%
Nordnet Pensionsforsakring AB 639 997 3,9%
UBS AG Clients Account 448 849 2,8%
Clavister Forvaltnings AB** 406 745 2,5%
AMF Aktiefond Smabolag 380 000 2,3%
Ovriga 7 557 639 46,3%
Summa registrerade aktier* 16 321 646 100,0%
Ej registrerade aktier *** 31867

Totalt efter registrering av samtliga aktier 16 353 513

Alla aktier har samma rostratt. En aktie motsvarar en rost.

*Offentlig aktiebok och férvaltarférteckning per 2015-03-31.

**Clavister Forvaltnings AB, ‘CFAB’, dr ett dgarbolag med grundare samt andra investerare. Ett beslut har tagits av
dess styrelse och aktiedigare att I6sa upp CFAB saG att respektive aktiecigare fGr méjlighet till ett direktdgande i Clavister
Holding AB. Detta leder till minskat dgande fér CFAB, men speglas av ett ékat direkt eller indirekt dgande i Clavister
Holding AB fér bakomliggande aktiedgare i CFAB. Se https://www.clavister.com/investor-relations/the-share/insiders/
foér mer information om dessa aktierérelser etc.

***Ffter 2015-03-31 har ytterligare 31 867aktier registrerats och ddrmed ndstan 100% av aktierna genomfért ett
aktiebyte mellan Clavister AB och Clavister Holding AB. Dock dterstdr 0,07 promille som dnnu ej accepterat bytet.
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Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Aktiekursutveckling Clavister Holding - jamférelse 3 manader fran 2015-02-12

. A
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First North All-Share

B OMX Stockholm_PI
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Aktierelaterade incitamentsprogram

Teckningsoptioner
Det finns tre aktuella incitamentsprogram som samtliga riktar sig till styrelse och nyckelpersoner i bolaget. Prissdttning
har skett enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Innehavare av alla tre serierna av teckningsoptioner skall aga
ratt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget. Antalet utgivna teckningsoptioner uppgar till sammanlagt
1327 049 stycken.

Motiv till incitamentsprogram

Clavister anser att det dr positivt med val avvdgda optionsprogram riktade ftill nyckelpersoner och styrelse i
bolaget. Tilldelningen har normalt baserats pa en motprestation, antingen i form av en egen investering och/eller
i form av maluppfyllelse. Vidare har huvudaktiedgarna bedomt att det &r till gagn for bolaget och dess aktiedgare att
styrelseledamoterna har ett ekonomiskt intresse i bolaget jamforligt aktiedgarnas.

Teckningsoptioner 2015-03-31 Antal emitterade Teckningskurs, SEK
TO 2013-2015-12-31 181 250 20
TO 2013-2015-12-31 464 250 25
TO 2013-2015-12-31 681 549 30

Vid arsstamman den 28 april 2015 beslutades att ge styrelsen bemyndigande om emittering av ytterligare 295 579
teckningsoptioner kopplat till lanefinansiering motsvarande en utspadningseffekt om 1,8% samt 250 000 teckningsoptioner
till nyckelpersoner och styrelse med en utspddning om 1,5% av aktiekapital och roster fére utspadning, varav 150 000
teckningsoptioner avser styrelsen och 100 000 avser nyckelpersoner.

Konvertibelt skuldebrev

Konvertibelt skuldebrev (10 MSEK, STIBOR 90) Antal emitterade Teckningskurs, SEK
Norrlandsfonden 2017-09-30 666 667 15

Skuldebrevet som Norrlandsfonden innehar ar idag utstéllt pa Clavister Holding AB sedan parterna éverenskommit om
konvertering genom kvittning fran Clavister AB till Clavister Holding AB.
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Foretaget

Clavister ar ett svenskt foretag grundat 1997 som utvecklar, tillverkar och saljer natverkssakerhetslosningar for telecom
och medelstora foretag. Clavisters |6sningar bygger pa egenutvecklad, innovativ mjukvara med mycket kraftfull prestanda
och hog kvalité.

Bakgrund

Clavister startade som ett konsultbolag i Ornskéldsvik och bedrev till en bérjan kundanpassad mjukvaruutveckling mot
forsvarsindustrin och offentlig sektor. Kring millennieskiftet drev bolaget ett antal internetbaserade utvecklingsprojekt
vilka s smaningom lade grunden till vad som sedermera blev Clavisters sakerhetsprodukter. Under de tidiga aren som
produktbolag byggde Clavister succesivt upp en kommersiell paketering av brandvaggsprodukter riktade mot sma och
medelstora foretag. 2002 lanserades Clavister Firewall 8.0 med en unik teknisk arkitektur och som vid den tidpunkten
var den snabbaste brandvaggsprodukten i sitt slag pa marknaden. Idag erbjuder bolaget en bred produktportfolj samt
omfattande tekniska tjanster med expertkompetens paketerade for att mota kundernas behov.

Sékerhet och natverkssdkerhet i synnerhet ar omraden som standigt ar i fokus. Balansen mellan personlig integritet och
sakerhet, mellan effektivitet, flexibilitet och sakerhet ar bara nagra av de aspekter som gor omradet komplext. | en vard
med standigt nya teknologiska landvinningar och satt att kommunicera krévs mer och mera avancerade och kraftfulla
natverkssakerhetslosningar, utan att ge avkall pa effektivitet, sakerhet och personlig integritet.

Clavister har en stark stallning inom natverssakerhet. Utvecklingen inom telecom uppvisar en sarskilt stark
utvecklingspotential och dar har Clavister dessutom en unik stéllning med ratt teknologi, starka affarsallianser och en
tydlig vision. Bedémningen ar att efterfrdgan pa avancerade natverkssakerhetslosningar inom telecom kommer att 6ka
kraftigt dels i takt med utbyggnaden av fjarde generationens mobiltelefonnéat (4G/LTE) implementeras och dels av de rejalt
okande trafikmangderna pa grund av att allt fler anvander smarta enheter (telefoner).

Vad betraffar omradet natverkssakerhet for medelstora foretag ar Clavister starkt rustat med en val anpassad och
attraktiv produktportfolj, stor befintlig kundbas samt en stark affairsmodell som skapar affarer pa kort och langre sikt.
Synergieffekterna inom néatverkssakerhet d v s tillampligheten bade pa telecom och medelstora féretag, okar dessutom
bolagets potential ytterligare.

Foretagets Overgripande strategi

Clavister skall skapa varde for bolagets kunder, dgare och 6vriga intressenter

genom att kontinuerligt vidareutveckla och féradla den unika teknologioch de Clavister Holding AB
produkter som utvecklats inom natverkssakerhet, samt att na kommersiella

framgangar med den teknologin pa specifika marknader, dar bolaget har

starka komparativa fordelar visavi dess stora internationella konkurrenter.

Marknaden for natverkssakerhet ar global och i stark tillvaxt. Nyckeln for Clavister AB
Clavister till internationell framgang ligger i aktiva forsaljningssamarbeten 100%
med starka, dedikerade partners, bade internationella saval som lokala.

100%

Clavister APAC Ltd.
Koncernstruktur

100%
| bolaget Clavister Holding AB utférs en begrdnsad del av koncernens

verksamhet sasom forvaltningen av bolagets aktier och verksamhet Clavister China Ltd.
riktad mot investerare. | dotterbolaget Clavister AB sker den absoluta

merparten av koncernens transaktioner t ex forsaljning, produktion och

mjukvaruutveckling. Dar ligger ocksa de anstéllda och avtal med bolagets

kunder, partners och leverantorer.
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Foretaget

Clavister APAC Ltd har for narvarande inte nagra anstallda, medan antalet i Clavister China Ltd uppgar till 31 medarbetare.
Verksamhet bedrivs i sex olika stader; Beijing, Xian, Zhengzhou, Shanghai, Chengdu och Guangzhou.

Clavister Holding AB (publ.) har sitt huvudkontor i Ornskdldsvik och huvudférsaljningskontoret i Stockholm. Bolaget &r
noterat pa NASDAQ First North sedan maj 2014.
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Kontaktinformation

Clavister Holding AB
Organisationsnummer: 556917-6612

Sjogatan 6J
SE-891 60 Ornskdldsvik
Sverige

Telefon: +46 (0)660 29 92 00
E-post: finance@clavister.com
www.clavister.com

Investor relations

Peter Dahlander

Telefon: +46 (0)73 679 67 40
E-post: peter.dahlander@clavister.com

VD

Jim Carlsson

Marknadschef

Nikolas Georgii

Telefon: +46 (0)73 311 70 20

E-post: nikolas.georgii@clavister.com
Aktien

Kortnamn: CLAV
ISIN-kod: SEO005308558

Certified Advisor

Remium Nordic AB
Kungsgatan 12-14
SE-111 35 Stockholm
Sverige

Telefon: +46 (8) 454 32 00
E-post: info@remium.com

www.remium.se

Fotograf
Cornelia Edblad
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