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Omséttnings6kning pa +67%, jamfort med foregaende ar

e Intékterna uppgick i kvartalet till 18,0 MSEK (10,7), en 6kning med 67% i forsta kvartalet ar éver ar.

e Bruttoresultatet uppgick till 12,7 MSEK(7,9) for det forsta kvartalet och bruttomarginalen summerar till 71% (74).
e Periodens resultat efter skatt uppgick till-17,3 MSEK (-16,5).

e Likvida medel uppgick vid kvartalets slut till 47,3 MSEK (11,0).

Finansiella nyckeltal (koncern) 3 manader 12 manader
Jan - Mars Foérandring Jan - Dec

MSEK 2016 2015 % (Y/Y) 2015
Nettoomsattning 17 952 10719 67% 64 219
Bruttoresultat 12 683 7 898 61% 44773
Bruttomarginal 71% 74% 70%
Rorelseresultat -15911 -15 876 0% -55131
Resultat efter skatt -17 341 -16 496 5% -45 790
Resultat per aktie (SEK) -0,92 -1,01 -8% -2,63

Stark tillvaxt i den traditionella forsdljningskanalen och god utveckling med partners

¢ Stor exponering pa den Japanska marknaden — Canon IT Solutions stéller ut och demonstrerar Clavisters I6sningar och
utokade produktprogram pa Japans storsta IT-massa och event for informationssakerhet, IST med start den 11 maj.
Canon har som tidigare annonserats lagt ytterligare en order om 1,8 MSEK, fakturerad i april.

e Betydande aktivitetsniva i Asien — Clavister investerar betydande resurser, bland annat i Asien. Avtal har signats med
bl a Mirait, Netcracker (dotterbolag till NEC) utéver Canon.

¢ Telekom — Vi ser ett kraftigt 6kat intresse fran ett antal stora aktorer inom telekom omradet, saval fran operatorer som
fran lokala system integratorer som arbetar mot telekom och datacenters.

¢ Nokia — efter en mycket hog aktivitetsniva och progress ar vi nu en del av produktfamiljen Nokia NetGuard for virtuella
|6sningar.

e Forstakvartalet 242% 6kning pa hemmamarknaden jmf fg ar—kanalférsaljningen ndrafordubblad — Forséljningen via
den traditionella distributors- och aterforsaljarkanalen éverstiger under forsta kvartalet 2016 motsvarande period i fjol
med 97 % och pa hemmamarknaden ser bolaget en kraftig tillvaxt. Inledningsvis har forsaljningen boérjat bra i det andra
kvartalet.

I vissa fall har avrundningar skett, vilket innebdr att tabeller och berékningar inte alltid summerar exakt. Jimférelser gérs mot motsvarande period

féregdende dr och sdtts inom parentes () om inte annat anges.
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VDs kommentar

Det bubblar i grytorna...

Det ar med stor tillfredsstallelse vi i forsaljningssiffrorna borjar se effekten av arbetet under 2015 med en fokusering av
forsaljningen genom var traditionella aterforsaljarkanal, mot val definierade marknader. Var kanalforsaljning i de ndrmaste
férdubblades under forsta kvartalet (+97 %) och total forsdljning 6kade med 67% jamfort med motsvarande period 2015
- utan bidrag fran telekom. Mycket gladjande med en tillvaxt pa +242% jamfort med foregdende ars forsta kvartal pa
hemmamarknaden. Vi har god tillforsikt om fortsatt hog tillvaxt i kanalférsaljningen under resten av aret och dessutom
bedoms Canonavtalet samt var satsning pa telekom successivt att bidra med intakter allt eftersom aret gar.

Satsning i Afrika

Under forsta kvartalet i ar paborjades en stor satsning i vastra och norra Afrika. Vi har kontrakterat ett antal kompetenta
personer samt tecknat samarbetsavtal med strategiska partners for att framforallt tacka de fransktalande afrikanska
landerna. Redan under nasta kvartal raknar vi med att se forsaljning fran regionen. Inledningsvis forvantar vi oss mindre
intakter i Afrika — man ska ha respekt for relativt langa ledtider i samband med ett insteg pa en ny marknad — men
potentialen ar valdigt god! Vi forvantar oss en tydlig tillvéxt inom dessa omraden.

Strategiska avtal - Canon

Viser att de stora strategiska avtal vi tecknade under 2015 borjar ge utdelning. Canon utokar och tidigarelagger sin satsning
pa Clavisters produkter. Vi har fatt bekraftat att Canon kommer lansera W20 och W30, var 16sning mot mellansegmentet
mellanstora féretag, i samband med Japans storsta sakerhetsméssa i mitten av maj. En merférsaljning av W20 och W30 kan
indikativt oka forsaljningen éver tiden med ca 50 %, jamfort om Canon bara salt E20 och E80. | samband med lanseringen
kommer man dessutom kraftigt 6ka sin marknadsforing av Clavister i Japan. Canon ar en av de storre aktorerna i Japan
inom IT-sakerhet och det ar mycket gladjande att se deras omfattande engagemang. Canon har dven officiellt patalat
intresse for ett ytterligare utokat samarbete, bland annat inom deras omfattande satsningar pa loT.

-
n

Jim Carlsson, VD Clavister.
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VDs kommentar

Strategiska avtal - Telekom

Det ar med mycket stor spanning som vi fortsatter utvecklingsarbetet tillsammans med Nokia som varit omfattande under
en langre tid. Samarbetet mellan Nokia R&D och Clavister har nu resulterat i att Clavister ar en del av produktfamiljen
Nokia NetGuard for virtuella I6sningar. Det ar och har varit ett omfattande arbete att sakerstalla att alla delar av foretaget
ar redo att stotta Nokias organisation nu nar vi gar mot en kommersiell lansering. Inom Clavister laggs idag ca 40% av
utvecklingsresurserna pa telekom.

Telekom ar dock inte bara liktydigt med Nokia, vart avtal med Artesyn med kombinationen av Clavisters mjukvarubaserade
sakerhetslosningar i Artesyns hardvara ger oss mycket goda mojligheter. Det gemensamma arbetet med Artesyn fortloper
kring bade leveransformaga och upparbetandet av affarsmaojligheter med ambitionen att se intakter senare under aret.

Det ar mycket som kokar i grytorna i hela bolaget. Flera storre aktorer har visat ett tydligt intresse av vara l6sningar och
teknologi och vi raknar med att i slutet av 2016 kunna se tydliga avtryck i var forsaljning fran vara samarbeten.

Investering i PhenixID — Autentisering & Identity Management

Ett av de mest frekventa IT-brotten idag ar identitetsstolder. For att kunna erbjuda vara kunder en 16sning for att skydda
sig mot dessa brott kommer vi, under sommaren bredda vart erbjudande med l6sningar for sdker inloggning, s.k. 2-faktors
autentisering. Vihar forvarvat 30% i ett svenskt sakerhetsbolag, PhenixID. Forsta I6sningen som vi kommer lansera fungerar
precis som BankID, dvs. genom att kombinera ett namn och I6senord med en engangskod sa kan vi sakerstélla att inte fel
person far tillgdng till kdnslig information. Genom att integrera vart befintliga sdkerhetserbjudande med autentisering sa
forbattrar vi kundnyttan, sdkerheten och potentialen i vara befintliga erbjudanden.

Nya styrelsemedlemmar

| samband med arsstamman valdes Géran Carstedt och Niclas Ericsson in i styrelsen. Goran har ett forflutet bl.a. fran
koncernledning i Volvo och Ikea och dven som styrelseordférande bade i Q-Med och i Stadium. Niclas har suttit i styrelser
for flera borsnoterade bolag, bl.a. NetEnt AB, och har ett betydande dgande i Clavister. Jag ser verkligen fram emot att
jobba ihop med dem framdver och dra nytta av den erfarenhet och kunnande som de representerar.

Jag ser med stor tillforsikt fram emot ett mycket positivt, handelserikt och spannande 2016.

@“@Q@n
Vid tangentbordet,
Jim Carlsson, VD Clavister
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Handelser

Viktiga handelser under perioden (januari — mars 2016)

Forandringar i 4gande och antal aktier i Clavister
2016-01-12
Ledande befattningshavare och styrelseledamoter 6kar sitt agande i Clavister i samband med l6sen av teckningsoptioner.

Clavister lanserar hégpresterande brandvagg for telekomniatverk med extrema kapacitetsbehov

2016-01-21

Produkten Clavister P80 ar specialanpassad for telekomoperatérer och de unika krav som stélls for att skydda 4G/LTE
och GRX natverk. Brandvaggen mojliggor aven saker sa kallad “Mobile Data Offloading”, vilket anvands for att avlasta de
kostsamma radioldnkarna till mer kostnadseffektiva wifi-natverk.

Clavister och Nokia Networks samarbetar inom virtuella "next generation” sdkerhetslosningar

2016-01-27

Samarbetet kommer att erbjuda skydd av och hantera natverk med Clavisters virtuella, nasta generations skalbara
sakerhetslosningar.

Clavister sdkerstaller finansiering for offensiva investeringar

2016-02-05

Clavister har genomfort en riktad emission om drygt 21 MSEK till emissionspriset 53 kr per aktie. Emissionen motsvarar en
utspadning om 2%. Emissionen mojliggor en tidigarelaggning av offensiva investeringar, bl. a till féljd av samarbetet med
Nokia Networks.

Clavister tecknar distributionsavtal med Defis & Strategies Group for delar av Vastafrika

2016-02-17

Partnerskapet kommer att positionera Defis & Strategier Group (http://www.defisetstrategies.com/) och Clavister i
framkant pa den vaxande afrikanska marknaden fér produkter och I6sningar inom hogpresterande natverkssakerhet pa
en kontinent vars IT-sakerhetsmarknad vantas vaxa till 2,3 miljarder USD 2020.

Clavister ingar partnerskap med NEC och NetCracker for att utveckla ndsta generations virtualiserade natverkslosningar
2016-02-25

Clavister ansluter till NEC SDN Partner Space och ingar samarbete for att paskynda och sdkra SDN och NFV migreringar
avsedda for tjansteleverantorer inom telekom och mobiloperatoérer.

Clavister ingar strategiskt partnerskap med PhenixID fér siker inloggning och identitetshantering samt férvarvar
29% av PhenixID

2016-03-08

Clavister har ingatt ett avtal om strategiskt partnerskap med PhenixID som ger en dgarandel om 29 % i bolaget. Detta
mojliggor ett starkare produkterbjudande for Clavister genom bl a sk 2FA (tva faktor autentificering).

Clavister 6ppnar kontor i Nordafrika for att ytterligare driva tillvdxten i regionen

2016-03-16

Clavister tar tillvara pa den afrikanska kontinentens snabbt vaxande sakerhetsmarknad och expanderar verksamheten
i vastra delarna av Afrika samt 6ppnar ett nordafrikanskt kontor i Tunisien for att tillhandahalla férsaljning och teknisk
support till sina kunder och partners i hela regionen.
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Handelser

Viktiga handelser efter perioden (april 2016)

Canon IT Solutions fortsitter sina inbrytningar pa japanska IT sikerhetsmarknaden med Clavisters I6sningar
2016-04-01
Canon IT Solutions bestaller 300 enheter av Clavisters brandvagg E80 till ett varde av 1,8 MSEK.

Nordeuropeisk polismyndighet sdkrar informationen med Clavisters nasta generations brandvaggar

2016-04-05

En befintlig nordeuropeisk myndighetskund visar Clavister fortsatt fortroende och férléanger sitt avtal med Clavister, en
affar vard ca 260 000 EUR.

Canon IT Solutions utdkar sitt sortiment med fler brandvaggsmodeller fran Clavister

2016-04-21

Canon meddelar i ett pressmeddelande fran den 20 april 2016, att man i samband med den internationella IT-massan,
Information Security EXPO i Tokyo pabdrjar forsaljningen av Clavisters Medium Enterprise brandvaggar W20 och W30,
den 11 maj 2016.

Arsstimman viljer in Goran Carstedt och Niclas Eriksson som nya ledaméter till Styrelsen

2016-04-21

Goran C med ett forflutet bl.a. fran i koncernledning i Volvo AB samt fran Ikea. Niclas med erfarenhet som storre delagare
och styrelseledamot i noterade bolag, bl.a. i NetEnt AB.
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Finansiell information

Omsattning och resultat

Forsta kvartalets omsattning uppgick till 18,0 MSEK (10,7), vilket ar en 6kning med 67% jamfort med forsta kvartalet
2015. Bruttoresultatet for forsta kvartalet 2016 slutade pa 12,7 MSEK (7,9). Bruttomarginalen i kvartalet blev 71% (74).
Rorelseresultatet for perioden summerade till-15,9 MSEK (-15,9). Periodens resultat blev-17,3 MSEK (-16,5).

Forsaljning
Forsaljningen i Europa summerade till 10,9 MSEK (5,3) i forsta kvartalet, en 6kning med 106% dar Norden, Tyskland och
Benelux tillsammans 6kat med 159% medan Italien och Frankrike ligger pa dkningar kring 10% ar over ar.

Forsaljningen i Kina har aterhamtas sig under kvartalet efter fjolarets inbromsning och 6kade med 71% medan 6vriga
APAC-lander foll tillbaka med-27%, ar 6ver ar. For Japan, som var en av de marknader som verkligen tog fart under 2015,
sd har nagra mindre leveranser skett till kunden Canon IT Solutions under forsta kvartalet men dar nu orderstorleken
Okat under april. Bolaget driver utvecklingen framgent intensivt och ser stor potential, men det skall dven understrykas
att samarbetet ocksa ar forenat med kvalitets- och precisionskrav som omfattar hela processen i allt fran leveranstid till
hardvara.

Bolaget moter fortsatt en tilltagande nyfikenhet och ett hogt intresse kring natverkssakerhet generellt men ocksa for vart
erbjudande, men forséljningscykeln ar tidskravande fran forsta kontakt till tecknat avtal och fram till kundens order.

Den underliggande basaffaren enterprise utvecklas mycket starkt och spelar fortsatt en betydande roll for omsattningen
i bolaget och har dessutom fortsatt potential for fortsatt stark tillvaxt under lang tid framover. Globala konton riktat mot
telekom-segmentet har valdigt fina utsikter bade pa grund av tillvéxten i sig i segmentet men dven genom mojligheterna
genom sk. OEM-férséljning da Clavister fungerar som underleverantor och adderar mervarde till kundernas produkter
under deras varumarke. For Globala konton och OEM har 6kningen varit 14% ar over ar. Sammanfattningsvis har
forsaljningen ar éver ar expanderat pa alla marknader och 6kning har varit sarskilt stor i Norden med hela 242%.

3 manader 12 manader

Jan - Mars Jan - Dec
Intakt per marknad 2016 2015 Forandring i % 2015 *
Norden 5615 1643 242% 15617
EMEA exkl Norden 5239 3643 44% 20 248
Amerika 305 153 99% 1321
Asien 3239 1855 75% 14278
Globala konton och OEM 2 785 2 444 14% 9676
Nettoférsaljning 17 183 9738 76% 61 140
Ovrigt 769 981 -22% 3079
Totala intakter 17 952 10719 67% 64 219

* Jamférelsetal dr enligt faststdlld Grsredovisning 2015
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Finansiell information

Valutapaverkan

Under det forsta kvartalet har omsattningen okat med 67 % jamfort med foregaende ars forsta kvartal. Vid jamférelse
mellan det forsta kvartalet detta ar och foéregaende ar sa har valutan paverkat negativt med -1,7 procentenheter.

Tar man hansyn till hur valutan paverkat enbart Kina sa har valutapaverkan varit negativ med -7,4 procentenheter jamfort
med 2015. Det hdanger samman med en stark valutakurs i CNY mot SEK under forsta halvan av 2015 som sedan mynnade
ut i en nedskrivning gjord av den kinesiska centralbanken.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen pa 71% ér lagre i forsta kvartalet jamfort med forsta kvartalet foregaende ar (74%). Orsaken hanfors
bl a till en andrad produktmix, dar mindre produkter inom enterprise segmentet, med en lagre bruttomarginal star for
en storre del av omsattningen. Omsattningen i Kina har 6kat under kvartalet med 71% ar over ar, dar bruttomarginalen
ligger pa en lagre niva och far en viss paverkan pa marginalen for koncernen som helhet. Aven férnyelse av avtalen
avseende royaltykostnader, med en idag hogre fast andel jamfort tidigare, slar kortsiktigt mot marginalen, men som vid
okad forsaljning ger en direkt positiv marginalforstarkning.

Rorelsekostnader

Bolaget ser fortsatta behov av investeringar framst inom mjukvaruutveckling, support och forsaljning. Aktiverat arbete for
egen rakning forvantas darfor oka i takt med att antalet nya programvaruutvecklare rekryteras.

Rekryteringen av framst programvaruutvecklare men dven support har varit intensiv under vintern och fortsatt under
varen och effekterna har borjat visa sig i 0kade personalkostnader pa +2,4 MSEK eller +14% ar over ar motsvarande
19,6 MSEK (17,2). Bolaget har sa héar langt pa det nya aret tagit emot 18 nya medarbetare. Antalet anstallda har ¢kat
fran 116 till 134, dvs 16%. Ovriga externa kostnader uppgér i forsta kvartalet till 8,7 MSEK (7,0) och avser ftill stérsta del
marknadsfoéringskostnader, forsaljningsprovisioner och kop av externa konsulter och juridiska tjanster.

Investeringar, aktiveringar och avskrivningar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar har inte skett under perioden. Bolaget fortsatter att aktivera nedlagd tid
och ddrmed att investera i mjukvaruutveckling. Det sker bade av befintlig personal och i de omfattande nyanstaliningar
av utvecklare som bolaget gor. Under kvartalet har bolaget aktiverat utvecklingskostnader motsvarande 48% av bolagets
totala kostnader for utveckling och underhall. Totalt aktiverat arbete for perioden januari till och med mars 2016 ar 3,8
MSEK (4,2). Bolaget bedomer att nedgangen i aktiverat arbete hanfors till de manga nyanstallningarna i kvartalet och
organisering kopplad till de forandringarna. Under det forsta kvartalet uppgick avskrivningar pa materiella tillgangar till
-0,1 MSEK (-0,2) och avskrivningar pa immateriella tillgangar, fraimst avseende tidigare aktiveringar, uppgick till-3,9 MSEK
(-3,6).

Kassaflode

Kassaflodet i perioden januari till och med mars 2016 &r +3,8 MSEK (-0,7). Detta summeras utifran;

e -16,8 MSEK (-16,5) avser bolagets rorelseresultat efter finansiella poster, +4,1 MSEK avser justeringar for avskrivningar,
som inte paverkar kassaflodet,-0,2 MSEK avser betald skatt och-4,3 MSEK avser periodens rorelsekapitalforandring.
Tillsammans ger det en férandring av kassaflodet fran den [6pande verksamheten, inklusive forandring i rorelsekapitalet,
pa totalt-17,3 MSEK (-5,7).

¢ Kassaflodet avseende gjorda investeringar och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till-3,9 MSEK (-4,2).

e Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till +24,9 MSEK for perioden varav 26,5 MSEK avser tva genomforda
nyemissioner.
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Finansiell information

Likviditet och finansiell stdllning
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 47,3 MSEK (11,0).

Styrelsen bedomer fortldpande koncernens likviditet och finansiella stéllning pa kort och langre sikt. Bolagets sakring av
flera tunga avtal under féregdende ar med bl.a. Nokia Networks, Artesyn Embedded Technologies samt inom enterprise-
segmentet, Canon IT Solutions borgar for en forbattrad omsattning och darmed en succesiv minskad forbrukningstakt av
likvida medel. Under forsta kvartalet 2016 skedde tva riktade nyemissioner till externa investerare pa 26,5 MSEK. Parallellt
ar dock det 6kande kundintresset resurskravande och medfor inte enbart ytterligare investeringar i mjukvaruutvecklare
utan kommer dven att krava ytterligare anstéllningar bade i forsaljning och i 6vrig organisation. Sammantaget ovan gor
styrelsen beddomningen att den finansiella stallningen ar god.

Ytterligare information angaende de gjorda nyemissionerna under det forsta kvartalet 2016 finns under avsnittet Aktier,
aktiekapital och dgarforhallanden.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 2016-03-31 till 96,8 MSEK (52,1). Ingaende balans fran fjarde kvartalet var 87,8 MSEK.
Okningen hanférs till nyemissioner pa totalt 26,5 MSEK.

Se vidare rubriken Redovisningsprinciper samt ldmnad &rsredovisning for 2015, www.clavister.com/investor-relations/
financial-documents/.

Tvister och rattsliga processer

Clavister AB har mottagit en stimning fran kund, inldmnad till Angermanlands Tingsratt i december 2014. Tvisten
ror tolkningen av ett avtal. Beloppet som yrkas ar 13,5 MSEK jamte rdnta. Bolaget har inte gjort nagon avsattning
i balansrakningen, men yrkat belopp ar upptaget som ansvarsférbindelse. Bolaget har lamnat svaromal och bestrider
stamningen i sin helhet. Eventuella rattegangskostnader tacks av bolagets foretagsforsakring. Sedan en tid pagar samtal
dar parterna ar 6verens om att arbeta bade for en |6sning av tvisten i samforstand men ocksa for en 6kad accelerering av
affarsrelationen.

Granskning

Forsta kvartalets rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna rad enligt BFNAR 2012:1 (K3). Koncernens rapporteringsvaluta ar SEK, vilket &r moderbolagets funktionella
valuta. Koncernredovisningen redovisas i tusentals kronor, TSEK om inte annat anges och har upprattats enligt antagandet
om fortlevnad (going-concern).

Utdelning

Styrelsen beslutade pa arsstamman i april 2016 att ingen utdelning skulle lamnas for rakenskapsaret 2015.
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Finansiell information

Antaganden

Styrelsen och bolagsledningen gor bedémningar och antaganden som paverkar foretagets resultat och stéllning.
Antagandena utvarderas [0pande och baseras pa tidigare erfarenheter, forvantningar om framtida handelser som forvantas
rimliga under radande forhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedéomningar. De omraden dar
uppskattningar och antaganden skulle kunna innebara betydande risk for justeringar i redovisade varden for resultat och
finansiellstédllningunder kommanderapportperioderar framst, bedomningar om férsaljnings- och marknadsforutsattningar,
nyttjandeperiod for koncernensimmateriella anlaggningstillgangar, prévning av nedskrivningsbehov for goodwill, vardering
av uppskjutna skattefordringar samt av kundfordringar.

Bolaget lamnar inte nagra prognoser.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget hanvisar till Arsredovisningen 2015 och hemsidan www.clavister.com/investor-relations/financial-documents/ dar
en mer omfattande redogorelse lamnas 6ver risker och osdkerhetsfaktorer i verksamheten som vasentligt kan paverka
utfallet och aktiens utveckling. Féretaget anser inte att det under rapportperioden skett nagra vasentliga forandringar av
de risker och osakerhetsfaktorer jamfort med de som presenterarades i arsredovisningen. Risker ar ett naturligt inslag i
den verksamhet som bedrivs. Clavister arbetar kontinuerligt med att identifiera, beddma, utvardera och férebygga riskerna
som verksamheten utsatts for. Om riskerna intraffar kan de komma att paverka Clavisters férséljning, resultat och finansiella
stallning negativt. | korthet kan ndmnas operationella risker dar marknads- och verksamhetsrisker sdsom konkurrens,
produktutveckling och tekniska svarigheter, produktansvar och garantier, risker att medarbetare och nyckelpersoner slutar,
vikande konjunkturutveckling, politiska handelser, immateriella tillgdngar som ej ar patentsokta och legala risker ingar.
Inom finansiella risker beskrivs rante-, kredit- och likviditetsrisker men dven skattemadssiga risker. Gallande valutarisker sker
all forsaljning antingen i SEK, USD och EUR reglerad i avtalet med kunden. Valutan EUR dominerar foljt av svenska kronor.
Valutafluktuationer bade géllande leverantérsutbetalningar liksom kundinbetalningar kan skapa valutakursforluster eller
vinster och paverka den finansiella stéallningen.

Bolaget i Kina fakturerar och redovisar i den kinesiska valutan CNY (Yuan). | Kina foll valutan CNY mot den svenska kronan
nar kinesiska centralbanken till foljd av politiska beslut, beslét om nedskrivning i augusti 2015, vilket paverkade det
konsoliderade resultatet negativt. Eftersom handel och inkdp av produkter i Clavister Kina till allra storsta del sker lokalt
och i CNY ar valutakursens resultatpaverkan begransad, men uppstar resultatmassigt i koncernen.

Valutasakring sker genom kvittning av in- och utbetalningar med lika valuta. Nar det galler den évergripande fordelningen
mellan olika valutor sa svarar forsaljningen i EUR for omkring hélften av koncernens omsattning foljt av SEK, CNY och USD
med en tredjedel var. Kostnaderna domineras av SEK till omkring tva tredjedelar och den aterstaende delen ar fordelad
mellan USD, EUR och CNY.

Medarbetare

Antalet anstallda per 2016-03-31 uppgick till 134 (116) varav 33 (31) i Clavister Kina. Okningen av personalen uppgick till
16%. Moderbolaget Clavister Holding AB, med begrdnsad verksamhet, har en anstélld. Medarbetarna ar bolagets viktigaste
tillgang och strategin ar att fortsatta arbeta for bra och stimulerande arbetsmiljo. lgenom Gppnandet av ytterligare ett
kontor i Umea i november 2015 6nskar bolaget bade attrahera nya anstallda men dven behalla medarbetare som idag
pendlat fran Ume3 till Ornskoldsvik. Bra arbetsmiljé och stimulerande och utmanande arbetsuppgifter tillsammans med
olika stod fran bolaget for att behalla en god hélsa, ar avgorande faktorer for att fortsatt kunna lyckas attrahera, rekrytera
och behalla nuvarande medarbetare.

Clavister — Rapport forsta kvartalet 2016 4» 9



Finansiell information

koncern

3 manader 12 manader

Jan — Mars Jan - Dec
Resultatrdkning (TSEK) 2016 2015 2015 *
Nettoomsattning 17 952 10719 64 219
Handelsvaror -5269 -2821 -19 446
Bruttoresultat 12 683 7 898 44773
Bruttomarginal, % 71% 74% 70%
Aktiverat arbete for egen rakning 3795 4246 17716
Personalkostnader -19 627 -17 239 -71232
Ovriga externa kostnader -8 695 -6 961 -31 056
Av- och nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar -120 -190 -701
Av- och nedskrivningar immateriella anldggningstillgangar -3947 -3630 -14 631
Rorelseresultat -15911 -15 876 -55131
Ovriga riantekostnader och liknande resultatposter -1399 -608 -3605
Resultat efter finansiella poster -17 310 -16 484 -58 736
Skatt -31 -12 12 946
Periodens resultat efter skatt -17 341 -16 496 -45 790
Genomesnittligt antal aktier, st 18 861 783 16 321 646 17429 802
Genomesnittligt antal aktier (efter utspddning), st 19876 700 18 315 362 18444 719
Resultat per aktie, SEK -0,92 -1,01 -2,63
Resultat per aktie (efter utspddning), SEK -0,87 -0,90 -2,48
Balansrakning (TSEK) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 *
Immateriella anlaggningstillgangar 34913 32388 35068
Materiella anlaggningstillgangar 1415 2232 1565
Finansiella anlaggningstillgangar 49917 37911 49 815
Varulager 7 530 5876 5593
Kortfristiga fordringar 6112 5222 6043
Kassa och Bank 47 279 10977 43527
Summa tillgangar 147 167 94 606 141 611
Eget Kapital 96 766 52 060 87 847
Langfristiga skulder 18 740 9688 18 057
Kortfristiga skulder 31662 32 858 35708
Summa eget kapital och skulder 147 167 94 606 141 611
Stallda sdakerheter 30313 5095 42 320
Ansvarsforbindelser 13470 13470 13470

* Jdmforelsetal dr enligt faststdlld Grsredovisning 2015
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Finansiell information
koncern

3 manader 3 manader 12 manader
Jan - Mars Jan - Mars Jan - Dec
Kassaflodesanalys (TSEK) 2016 2015 2015 *
Ingdende likvida medel 43 527 11 655 11 655
Rorelseresultat efter finansiella poster -16 802 -16 484 -58 737
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet (avskrivn.) 4067 3820 15999
Betald inkomstskatt -195 -167 -471
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -12 930 -12 831 -43 209
Forandring av rérelsekapital -4 320 7 099 11303
Kassaflode fran I6pande verksamheten -17 250 -5732 -31906
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3883 -4 246 -17 286
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 885 9300 81 064
Periodens kassaflode 3752 -678 31872
Utgaende likvida medel 47 279 10977 43 527
3 manader 12 manader
Jan - Mars Jan - Dec
Eget kapital (TSEK) 2016 2015 2015
Eget kapital vid periodens ingang 87 846 67 830 67 830
Kontantemission 26475 0 60 324
Apportemission 0 0 5382
Kostnad vid emission -61 0 -400
Pagaende emissionslikvid 0 0 380
Aktierelaterad ersattning 0 0 0
Omrakningsdifferens -152 726 120
Resultat under perioden -17 341 -16 496 -45 790
Eget kapital vid periodens utgang 96 766 52 060 87 846

* Jamférelsetal dr enligt faststdlld drsredovisning 2015
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Finansiell information
moderbolag

3 manader 12 manader

Jan - Mars Jan - Dec
Resultatrdkning (TSEK) 2016 2015 2015 *
Nettoomsattning 1500 420 3400
Personalkostnader -241 -239 -951
Ovriga externa kostnader -527 -263 -1310
Rorelseresultat 732 -81 1139
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -162 -144 -583
Resultat efter finansiella poster 570 -225 556
Skatt 0 0 10
Periodens resultat efter skatt 570 -225 566
Balansridkning (TSEK) 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 %
Finansiella anldggningstillgangar 313632 259 254 299 247
Kortfristiga fordringar 2 2 1
Kassa och Bank 36 884 1601 21515
Summa tillgangar 350518 260 857 320 764
Eget Kapital 340502 251 627 311008
Avsattningar 268 0 268
Langfristiga skulder 8942 8 348 8780
Kortfristiga skulder 806 881 708
Summa eget kapital och skulder 350518 260 857 320764
Stallda sakerheter 350508 0 320751
Ansvarsforbindeler 17 349 0 18 781

*  Jdmforelsetal dr enligt faststdlld Grsredovisning 2015
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Finansiell information
moderbolag

3 manader 12 manader

Jan - Mars Jan - Dec
Eget kapital (TSEK) 2016 2015 2015
Eget kapital vid periodens ingang 311008 250452 250452
Kontantemission 26 475 0 54 086
Apportemission 2510 0 5923
Kostnad vid emission -61 0 -400
Pagaende emissionslikvid 0 0 380
Aktierelaterad ersattning 0 1400 0
Resultat under perioden 570 -225 566
Eget kapital vid periodens utgang 340 502 251 627 311 008
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Aktier, aktiekapital
och dgarforhallanden

Aktiekapital
Bolagets aktiekapital uppgar till 1 918 560,80 SEK.

Aktiedgare och aktier

Clavister Holding-aktien ar noterad pa Nasdaq First North. Det finns endast en typ av aktier. Varje aktie motsvarar en
rost vid bolagstdmman. Antalet aktiedgare har okat till 6 294 dgare per 2016-03-31 mot 6 007 dgare 2015-12-31. Antalet
registrerade aktier 2016-03-31 var 19 185 608 enligt Bolagsverket.

% av totala

Aktiedgare Antal aktier antalet
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2912528 15,2%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1013370 5,3%
Swedbank Robur 954 865 5,0%
Banque Ohman S.A 859 466 4,5%
Swiss Life AG 849 750 4,4%
Danica Pension 608 337 3,2%
AMF Aktiefond Smabolag 403 000 2,1%
Prioritet Finans 400 000 2,1%
SEB Stock - ISK ACC for Sweden 400 000 2,1%
Handelsbanken Liv 357 092 1,9%
Ovriga 10427 200 54,3%
Summa registrerade aktier enligt Euroclear/Bolagsverket 19 185 608 100,0%

14 «» Clavister — Rapport forsta kvartalet 2016



Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Héndelse Antal Datum
IB antal aktier 18 537 958 2016-01-01
Emission pga teckningsoptioner avseende program 2015-12-31 147 650 2016-01-25
Nyemission 400 000 2016-02-16
Nyemission * 100 000 2016-03-14
UB antal aktier 19 185 608 2016-05-03
Kommande nyemission i samband med forvarv av PhenixID * 300 000
Kommande nyemission i samband med forvarv av PhenixID * 30 000
Ev kommande nyemissioner under 2016 pga teckningsoptioner 173 250
Ev kommande nyemissioner under 2017 pga teckningsoptioner 175 000
Ev kommande nyemissioner under 2017 pga konvertibel 666 667
Antal aktier efter full utspadning 20530525

*) Dessa emissioner pa totalt 430 000 st aktier ar ett led i forvarvet om ca 30% av PhenixID. PhenixID kommer att
tilldelas aktier i Clavister Holding AB. | sin tur kommer PhenixID emittera aktier uppgdende till ca 30% som darefter
tilldelas Clavister Holding AB.

Aktiekursutveckling 2015
(Period 2015-01-02 — 2016-03-31)

Clavister Holding AB
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Hogsta stangningsvarde under perioden uppnaddes per den 29 december da avslutningskursen var 71 SEK och den lagsta
stangningskursen noterats till 14,50 SEK den 12 februari 2015. Per 2016-03-31 uppgick kursen till 56,50 SEK och borsvardet
(Mkt Cap) uppgick till 1 083 986 TSEK.
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Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Aktierelaterade optionsprogram

Teckningsoptioner

Det finns tva aktuella optionsprogram som riktar sig till styrelse och nyckelpersoner i bolaget. Prissattning har skett enligt
Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Innehavare av teckningsoptioner skall dga ratt att for varje teckningsoption
teckna en ny aktie i bolaget. Antalet utgivna teckningsoptioner uppgar till sammanlagt 348 250 stycken.

Antal Teckningskurs,

Teckningsoptioner emitterade Inldsta Oppna SEK

TO 2014 - 2016-12-31 173 250 173 250 30

TO 2015 -2017-12-31 175 000 175 000 30
348 250 0 348 250

Mandat om optionsprogram 2016-2019

Arsstamman for Clavister Holding AB, som holls den 21 april 2016, fattade beslut om att emittera hogst 960 000
teckningsoptioner till av bolaget helagt dotterbolag, Clavister AB, med ratt och skyldighet for Clavister AB, inom ramen
for optionsprogram, vidaredverlata emitterade teckningsoptioner till anstallda och styrelseledamoter. Utspadningen blir
hogst 5%. Sista dag for teckning av aktier ar 2019-06-30.

Motiv till optionsprogram

Clavisteranseratt det ar positivt med val avvagda optionsprogram riktade till nyckelpersoner, anstallda och styrelse i bolaget.
Tilldelningen har baserats pd motprestation, antingen i form av en egen investering och/eller i form av maluppfyllelse.
Vidare har huvudaktiedgarna bedomt att det ar till gagn for bolaget och dess aktiedgare att styrelseledamoterna har ett
ekonomiskt intresse i bolaget jamforligt aktiedgarnas.

Konvertibelt skuldebrev

Konvertibelt skuldebrev (10 MSEK, STIBOR 90) Antal emitterade  Teckningskurs, SEK
Norrlandsfonden 2017-09-30 666 667 15

Det konvertibla skuldebrevet som Norrlandsfonden innehar &r utstdllt pa Clavister Holding AB, sedan parterna
overenskommit om konvertering genom kvittning fran Clavister AB till Clavister Holding AB.
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Foretaget

Bakgrund

Clavister ar ett svenskt foretag som utvecklar, producerar och saljer natverkssakerhetslosningar for telekom och enterprise
segmentet. Bolaget grundades 1997 och har site i Ornskoldsvik. Clavisters |6sningar bygger pa egenutvecklad, innovativ
mjukvara med mycket kraftfull prestanda. Tack vara den hoga graden av egenutvecklad mjukvara uppnas inte bara
exceptionellt bra prestanda utan produkterna anses dven vara mycket sdkra, inte minst mot sa kallade “bakddrrar” som
media och visselblasare menar finns hos flertalet konkurrenter. Egenutvecklad mjukvara skapar dven forutsattningar till
mycket goda bruttomarginaler och konkurrenskraft, i synnerhet i affarsupplagg dar licensiering nyttjas.

Clavister startade som ett konsultbolag i Ornskéldsvik och bedrev till en bérjan kundanpassad mjukvaruutveckling mot
forsvarsindustrin och offentlig sektor. Kring millennieskiftet drev bolaget ett antal internetbaserade utvecklingsprojekt
vilka sa smaningom lade grunden till vad som sedermera blev Clavisters sakerhetsprodukter. Under de férsta aren som
produktbolag byggde Clavister succesivt upp en kommersiell paketering av natverksprodukter riktade mot sma och
medelstora foretag. 2002 lanserades Clavister Firewall 8.0 med en unik teknisk arkitektur och som vid den tidpunkten
var den snabbaste produkten i sitt slag pa marknaden. Idag erbjuder bolaget en bred produktportfolj samt omfattande
tekniska tjanster med specialistkompetens paketerade for att mota kundernas behov.

Nulage

Sdkerhet och néatverkssdkerhet i synnerhet & omraden som oOkar stort 6ver hela varlden. Den svara balansen mellan
personlig integritet, effektivitet, flexibilitet och sakerhet ar bara nagra aspekter som goér omradet ytterst komplext. | en
varld i standig teknologisk utveckling och dar sattet att kommunicera forandras kravs allt mer avancerade och kraftfulla
natverkssakerhetslosningar som inte gor avkall pa att vara effektiva och sakra men som &nda skyddar den personliga
integriteten.

Tack vare tekniska samarbeten med ndagra av de storsta aktdrerna inom telekomindustrin har Clavister fatt en unik insikt
i de behov som finns pa saval kort som langt sikt och kunnat anpassa sina produkter for just detta omrade. Detta har
sedermera resulterat i avtal och starka affdrssamarbeten med leverantorer som t.ex. Nokia Networks och Artesyn Artesyn
Embedded Technologies. Kombinationen mellan lavinartad 6kning av datatrafik i telekomnaten, val anpassad teknik och
starka samarbeten med ledande aktorer utgor en exceptionellt bra grund for tillvaxt.

| ett annu langre perspektiv dar loT (Internet of Things) och femte generationens mobilnat (5G) rullas ut lyfts potentialen
till en &@n hogre niva déar Clavister kan anses vara val positionerade.

For enterprise segmentet ar Clavister starkt rustat med en attraktiv produktportfélj, stor befintlig kundbas samt en
affarsmodell som attraherar — pa en marknad déar Clavister har betydande mojligheter att 6ka sin marknadsandel.

Foretagets Overgripande strategi

Clavisters strategi ar att skapa mervarde for bolagets kunder, dgare, anstallda och 6vriga intressenter genom att standigt
vara i framkant inom omradet natverkssakerhet. Genom ett starkt erbjudande och produktportfolj bade idag saval som i
framtiden skapas affarsmassiga framgangar inom de prioriterade segmenten medelstora foretag (enterprise) samt inom
telekom-omradet. Clavister har ett gott rykte inom natverkssakerhet men ar fortfarande en liten aktor bland bjassar. Den
tekniska kompetensen och den starka egenutvecklade programvaran mojliggor forutsattningar for Clavister till att bl.a.
licensiera programvaran och skapa strategiska allianser med betydligt storre partners. Clavister har haft som strategi att
vaxa genom partnerskap och har under senare ar tecknat strategiska avtal med exempelvis Nokia Networks som Canon
IT Solutions.
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Foretaget
S

Koncernen

| koncernen ingar fyra bolag med Clavister Holding AB som moderbolag. Koncernen har totalt 134 st anstallda. | Clavister
Holding AB utfors en begransad del av koncernens verksamhet sasom forvaltningen av bolagets aktier och verksamhet
riktad mot investerare dotterbolaget. | Clavister AB drivs den absoluta merparten av koncernens verksamhet sasom
forsaljning, produktion och mjukvaruutveckling. | bolaget ligger dven de anstallda och avtal med bolagets kunder, partners
och leverantorer.

Clavister APAC Ltd i Hong Kong har for narvarande inte nagra anstallda, medan antalet anstéllda i bolaget Amaranten
(Asia) Network Co., Ltd. under namnandring till Clavister China Ltd. uppgar till 33 st. Verksamhet bedrivs i sex olika stader;
Beijing, Xi'an, Zhengzhou, Shanghai, Chengdu och Guangzhou.

Clavister Holding AB (publ.) har liksom dotterbolaget Clavister AB huvudkontoret i Ornskéldsvik, dar finns produkt-
ledning, produkt- och mjukvaruutveckling, ekonomi, administration, kvalitetsarbete, logistik, lager och support.
Huvudforsaljningskontoret ligger i Stockholm. Sedan hosten 2015 har bolaget dven ett kontor i Umed med medarbetare
inom mjukvaruutveckling samt kundsupport.

ACIavister Holding AB (publ.)

Amaranten (Asia)
Network Co. Ltd.

Clavister koncernen med moderbolaget Clavister Holding AB och 100% dgda dotterbolag. Amaranten (Asia) Network Co.
Ltd &r under namnandring till Clavister China Ltd.

Intresseféretag

Clavister Holding AB har under mars 2016 gjort en avsiktsforklaring om férvarv av en intresseandel om dryga 30% i
PhenixID AB (www.phenixid.se). Transaktionen beraknas vara registrerad under maj hos Bolagsverket. Dessutom har ett
samarbetsavtal tecknats mellan bolagen i syfte att ytterligare forstarka produkterbjudandet rorande identitetshantering,
vilket i korthet innebér att ratt person/sak far tillgang till rétt applikation/tjénst (2FA). Genom utvecklingen av loT (Internet
of Things) férvantas behoven och kraven pa att kunna sékerstalla ratt identitet att 6ka.
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Kalender

Kvartalsrapport
April- Juni 2016; Augusti 30, 2016

Ornskoldsvik den 11 maj, 2016
Clavister Holding AB (publ.)
Styrelsen
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Kontaktinformation

Clavister Holding AB
Organisationsnummer: 556917-6612

Sjogatan 6J
SE-891 60 Ornskdldsvik
Sverige

Telefon: +46 (0)660 29 92 00
E-post: finance@clavister.com
www.clavister.com

VD

Jim Carlsson

Investor relations

Peter Dahlander

Telefon: +46 (0)73 679 67 40

E-post: peter.dahlander@clavister.com
Marknadschef

Nikolas Georgii

Telefon: +46 (0)73 311 70 20

E-post: nikolas.georgii@clavister.com
Aktien

Kortnamn: CLAV

ISIN-kod: SE0O005308558

Certified Advisor

Remium Nordic AB

Telefon: +46 (8) 454 32 00
E-post: info@remium.com

www.remium.se

Fotograf
Cornelia Edblad
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CLOVISTEK

WE ARE NETWORK SECURITY

Clavister
Sjogatan 6 J

SE-891 60 Ornskodldsvik

www.clavister.com




