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Andra kvartalet 2017

Intdkterna uppgick till 21,4 (17,4) MSEK, en 6kning med 23% jamfort med andra kvartalet 2016

Bruttoresultatet uppgick till 17,0 (10,9) MSEK, en 6kning med 56%

Bruttomarginalen uppgick till 80 (63)%

Periodens resultat efter skatt uppgick till -19,2 (-22,9) MSEK

Likvida medel uppgick vid kvartalets slut till 29,6 (17,6) MSEK. Darutover tillkommer egna aktier med ett varde vid
kvartalets utgang om 8,2 MSEK, vilket tillsammans med likvida medel ger en summa om 37,8 MSEK

Resultat per aktie uppgick till -0,84 (-1,19) SEK

Vasentliga handelser under andra kvartalet samt efter

Clavisters kommersialiseringsarbete tillsammans med Nokia fortsatter i god takt. Den Nokia-paketerade 16sningen
har natt en viktig milstolpe, dar deras globala organisation nu marknadsfér erbjudandet till sin globala kundbas.
Av det tjugotal offerter som rapporterades i Q3 2016 har sju stycken resulterat i ordrar till Clavister, vilket innebar
en niva av vunna affarer pa minst 35% vid tidpunkten for denna rapport.

Fyra telekom-ordrar har erhallits sedan slutet av Q1; tre under Q2 och en i juli, vilket kan jamféras med tva under
Q1. Fem av de sex erhallna telekom-ordrarna avser virtuell sakerhet.

En order for virtuell sdkerhet har erhallits fran en marknadsledande, global, datacenter-aktor. Detta ar en viktig
milstolpe for Clavister, da den pavisar att I6sningen ar relevant dven for det starkt vaxande datacenter-segmentet.
Clavister har fatt ett uppdrag av Nokia att utveckla stéd for integration med Nuage Networks SDN/NFV-
orkestreringsprodukt. Integrationen har blivit certifierad och mojliggdr en somlds hantering av I16sningen i ett
storskaligt virtualiserat telekomnatverk.

Den kommersiella relationen med Canon IT Solutions ar fortsatt stark, och den uppskattade
forséljningsutvecklingen for den japanska marknaden kvarstar oférandrad. En order pa ca 1,6 MSEK erhélls i juni.
Ytterligare ordrar forvantas under andra halvan av 2017.

Clavister har utsett den globala kontraktstillverkaren Sanmina att producera hardvara for ett urval av bolagets
produkter i Sverige.

Clavisters styrelse har utsett John Vestberg som VD. Bjérn Norrbom, bolagsstimmovald ordférande, har av
personliga skal valt att begéra ett entledigande fran sin roll som styrelseledamot och styrelseordférande.
Styrelsen har utsett Viktor Kovéacs som styrelseordférande fram till ndsta ordinarie bolagsstamma.

Clavister har erhallit indikativa avtalsvillkor fran ett antal finansiarer, vilka samtliga har kapacitet att forse bolaget
med st6rre volymer av tillvéxtkapital, inklusive lan.

Apr -Juni  Apr - Juni Jan - Juni Jan - Juni Jan - Dec

Sammanfattning i siffror (TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016
Rorelsens intakter 21352 17413 41931 35365 78 117
Bruttoresultat 17 015 10 884 33590 23567 53 467
Bruttomarginal 80% 63% 80% 67% 68%
Rorelseresultat -23 586 -21620 -41 865 -37 363 -72 509
Rérelsemarginal -110% -124% -100% -106% -93%
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VD har ordet

Trots sommar och semestertider tar inte cyberkriminaliteten ledigt, tvartom. | juni skapade den nya
cyberattacken "NotPetya” stora rubriker i internationell media nar tusentals IT-system attackerades. Som
brukligt &r vid sk “"Ransomware”-attacker avkravdes offren betalning i Bitcoins for att aterstélla de krypterade
filerna. Det nya vid just den har attacken var dock att det inte fanns ndgon som helst avsikt att aterstalla den
forlorade informationen, inte ens efter betalning. Med andra ord skapades attacken enbart for att orsaka skada
pa varldens IT-infrastruktur, vilket ocksa lyckades. Dessbattre hade vara kunder ett gott skydd mot attacken
tack vare de nya forsvarsmekanismer som var produktfamilj uppdaterats med. Vi ar stolta 6ver att vara
innovationer och l6sningar fortsatter att skydda var viktigaste tillgang; vara kunder!

Vidare till affarslaget: det andra kvartalet har inneburit en positiv utveckling inom bade telekom- och
enterprise-segmentet. Ytterligare tva storre mobiloperatérer, en i Asien och en i Latinamerika, har valt
Clavisters virtuella sakerhets-l16sning. Detta utéver de viktiga operatodrskonton vi sdkrade under det forsta
kvartalet. Genom fokus, beslutsamhet och innovation har vi lyckats ta viktiga kommersiella steg in pa Service
Provider-marknaden, dar mobiloperatérerna nu borjar kraftigt 6ka sina investeringar i virtuell infrastruktur.
Denna nya infrastruktur kommer vara driftskritisk for manga miljoner mobilabonnenter, varje sekund, varje
dag, aret om. Bara det faktum att en handfull av varldens mest namnkunniga operatérer redan nu har borjat
investera i Clavisters teknologi gor mig valdigt hoppfull infor framtiden.

Den 6kande orderingangen for var virtuella sdkerhetsldsning for Service Provider-marknaden, erhallna genom
strategiska partners saval som genom traditionella saljkanaler, pavisar att vara l6pande investeringar i modern
teknologi nu borjar skapa den kommersiella dragkraft som behdvs for att kunna gora Clavister till en av de
framsta aktorerna i detta spannande marknadssegment. Dessutom planerar vi nya och viktiga
produktlanseringar for de nastkommande manaderna, vilket redan nu har resulterat i ett betydande intresse
fran vara storre kunder.

Inom enterprise-segmentet fortsatter vi att fokusera pa vara primara geografiska marknader, med andra ord
utvalda delar av Europa och Asien. Vi borjar se en trend med en allt stérre volym av potentiella kunder, och vi
ar overtygade att med ratt investeringar i sdlj- och marknadsaktiviteter, kommer vi kunna férbattra var
marknadsandel pa dessa marknader. | Japan, som en av vara viktiga marknader, starker vi exempelvis var
relation med Canon IT Solutions, vilka uttrycker sig i valdigt positiva ordalag om sitt partnerskap med Clavister
och vara gemensamma framtida affarsutsikter.

Vi har tydliga malsattningar fér var verksamhet, och kommer framgent att framforallt fokusera pa tre viktiga
aspekter; 6kad kundnoéjdhet, hogre marknadsandelar samt en rak och tydlig kommunikation mot marknaden.
Vi kommer att investera vidare i var saljkar och ytterligare ansatser for att bygga en hogpresterande kultur.
Detta ar viktiga steg for att kunna kapitalisera pa var strategi, och uppna de forsaljningssiffror som vara
produkter och var teknologi fortjanar.

Vi anser att framgang i var bransch framférallt baseras pa en kombination av en stark innovationskraft och en
hog exekveringsformaga. Det ar i den andemeningen som vi har gjort betydande fordandringar i bolagets
ledningsgrupp de senaste manaderna. Min primara uppgift som VD ar att bygga upp en hogpresterande kultur i
bolaget, och samtidigt stddja vara anstallda for att fortsatta leverera tillvaxt och 6kande marknadsandelar. Som
medgrundare av bolaget och sjélv betydande aktiedgare ar jag fullt beslutsam att vi ska leverera pa Clavisters
betydande potential snarast mojligt.

For att finansiera vidare tillvaxt har vi erhallit avtalsvillkor fran ett antal finansiarer, vilka samtliga har kapacitet
att forse bolaget med storre volymer av tillvaxtkapital, inkluderat lanefinansiering. Finansidrerna inkluderar en
av varldens storsta finansiella institutioner, med betydande resurser och erfarenhet i att finansiera snabb-
vaxande Europeiska teknologibolag.

Med detta hoppas jag att vara aktiedgare, vara kunder och vara anstallda med tillférsikt ser fram emot en
spannande fortsatt resa!

John Vestberg, VD och koncernchef
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Affarsuppdatering

Telekom-segmentet

Clavisters kommersialiseringsarbete tillsammans med Nokia fortsatter i god takt och enligt, eller till och med
battre an, vara initiala féorvantningar. Den Nokia-paketerade 16sningen, Nokia NetGuard Virtual Firewall, som &r
helt baserad pa Clavisters teknologi, har natt en viktig milstolpe dar Nokias forsaljnings-, leverans- och support-
organisationer nu dr etablerade for att marknadsféra och leverera I6sningen till Nokias globala kundbas. Som
ett resultat av denna milstolpe ser vi nu en 6kad volym av potentiella kunder och att dessa kunder &r
representerade globalt.

Av de cirka tjugo upphandlingar som rapporterades vid det tredje kvartalet 2016 har sju stycken resulterat i
ordrar till Clavister inom nio manader. Ett fatal av de kvarvarande upphandlingarna har forvisso férlorats, men
de flesta ar fortfarande pagaende. Detta innebar att vi vid denna rapports tidpunkt har en niva av vunna affarer
pa minst 35%, vilket far anses vara ett bra utfall, inte minst for en relativt ny teknologi.

Sedan slutet av det forsta kvartalet har Clavister erhallit fyra telekom-ordrar, tre under andra kvartalet och en i
juli. Detta kan jamféras med de tva ordrar som erhoélls under forsta kvartalet. Fem av de sex telekom-ordrarna
avser virtuell sikerhet. Aven om ordarna ar relativt sma inledningsvis, dr den I&ngsiktiga potentialen, tack vara
okande kapacitets- och funktionsbehov, betydande och helt i linje med tidigare antaganden och riktlinjer. Som
en viktig referenspunkt kan ndmnas den senaste utgavan av Ericssons Mobility Report (2017), som bekréaftar en
forvantad dramatisk 6kning av mobil datatrafik. 2016 fanns ca 7,7 miljarder mobilabonnemang, med en
forvantansbild att dessa skall 6ka till ca 9 miljarder ar 2022. For Clavisters rakning, dar affarsmodellen bygger
pa att omsattningen skalar i takt med kapacitetsokning, ar den viktigaste aspekten fran Ericssons rapport det
faktum att mobil datatrafik férvdantas 6ka nastan 10 ganger (1 000 %) fran 8,8 EB (Exabytes) 2016 till 71 EB ar
2022.

Clavister har ocksa erhallit en order for virtualiserad sdkerhet fran en marknadsledande, internationell,
datacenter-aktér. Denna order ar ytterligare en viktig milstolpe foér Clavister, da den pavisar att var I6sning ar
relevant ocksa for det starkt 6kande datacenter-segmentet. Den bestéllda I6sningen kommer att anvdndas som
en komponent i datacenter-aktorens erbjudande for natverkskapacitet till sa kallade MVNO:er (Mobile Virtual
Network Operators).

Clavister har fatt i uppdrag av Nokia att utveckla stéd for integration med Nuage Networks SDN/NFV-
orkestreringsprodukt. Integrationen har blivit certifierad och maojliggdr en somlos hantering av 16sningen i ett
storskaligt virtualiserat telekomnéatverk. Sedan tidigare har Clavister ocksa slutfért en integration med Nokia
CloudBand, en annan betyande NFV-orkestreringsprodukt.

For att vidare 6ka forsaljningen av virtualiserad sakerhet till en stérre kundbas, har Clavister utsett Erik
Engstrom till ”Vice President of Global Service Provider Sales”. | den nya rollen kommer Erik Engstrom att leda
Clavisters forsaljningsarbete, dels mot de sa kallande TEM:arna (Telecom Equipment Manufacturers), sasom
Nokia och Ericsson, och dels mot globala tjansteleverantorer och stérre systemintegratorer.

Enterprise-segmentet

Clavister fortsatter att fokusera sélj- och marknadsarbetet i enterprise-segmentet mot utvalda geografiska
marknader.

| Japan, som utgor en av de viktiga marknaderna, borjar affiren med Canon IT Solutions (en av de storsta och
mest inflytelserika systemintegratorerna pa den japanska marknaden), vdxa igen efter en period av tekniska
utmaningar relaterade till regionala anpassningar av en siakerhetskomponent for e-post. Dessa utmaningar har
|I6pande adresserats.

Den kommersiella relationen med Canon IT Solutions ar fortsatt stark, och den uppskattade
forsaljningsutvecklingen for den japanska marknaden kvarstar oférandrad. Clavister forvantar sig en
forsaljningsokning for att 6ka marknadsandelen i Japan tillsammans med Canon IT Solutions. En order pa ca 1,6
MSEK erholls i juni och ytterligare ordrar forvdantas under andra halvan av 2017. Ut6ver det pagar en dialog om
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att utoka samarbetet med ytterligare produkter, ytterligare vertikaler forutom SMB och ytterligare geografiska
marknader férutom Japan.

NTT-BP har startat utrullningen av Clavister-produkter for sitt publika Wi-Fi-ndtverk. De forsta installationerna
ar nu driftsatta pa ett flertal platser i Japan.

For att starka tillvixten av Clavisters forsiljning i enterprise-segmentet, har bolaget utsett Andreas Asander till
"Vlice President for Enterprise Sales”. Andreas Asander har éver 15 ars erfarenhet av olika roller relaterade till
forsaljning och marknadsforing av cybersakerhetsprodukter for Enterprise-segmentet.

Med start fran juni 2017 tillverkas nu hardvaran till ett antal av Clavisters produkter hos Sanminas fabrik i
Ornskéldsvik. Produktionssamarbetet innebér en helsvensk produkt i slutdndan, frdn mjukvarudesign,
implementation och test, till slutgiltig produktion och montering. Sanmina ar en global kontraktstillverkare med
45 000 anstallda i 25 lander, och ddrmed val rustade for att producera hogteknologiska produkter. Sanminas
svenska fabrik ar lokaliserad i ndrheten av Clavisters huvudkontor i Ornskdldsvik, vilket méjliggér nira
samarbete mellan de tva bolagens teknik- och leveransteam. Utover fordelarna med att kunna leverera
helsvenska sakerhetsprodukter forvantar sig bolaget andra positiva effekter sdasom hogre kvalitet och darmed
lagre eftermarknadskostnader, samt hogre bruttomarginaler som harrors fran en mer sofistikerad och
automatiserad produktionsprocess.

Intakter i andra kvartalet
Intdkterna uppgick till 21,4 (17,4) MSEK, vilket &r en 6kning med 23% jamfort med andra kvartalet 2016.
Bruttoresultatet for andra kvartalet uppgick till 17,0 (10,9) MSEK och bruttomarginalen till 80 (63) %.

Under andra kvartalet har intakterna i Norden ¢kat med 156 % till 7,6 (3,0) MSEK, dar IAM (Identity and Access
Management) bidrar med tillvaxten. For Globala konton och OEM har intdkterna ékat med 106 %, fran 2,2 till
4,6 MSEK, och for EMEA exkl Norden 6kat med 19 %, 4,6 (3,8) MSEK. Asien uppnadde under andra kvartalet en
niva pa 3,8 (7,9) MSEK. Jamforelsedata med samma kvartal med féregaende ar, inkluderar en order fran Japan
om 5,8 MSEK vilket forklarar skillnaden emellan koncernens siffror.

Koncernens totala intdkter under perioden bestar till 36% av forsaljning i Norden och till 22% av forsaljning till
Globala konton och OEM.
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0 : — : : .

Norden EMEA Amerika Asien Globala Ovriga
exkl konton intdkter
Norden och OEM

* Jdmférelsetal dr enligt faststdlld Grsredovisning 2016

Vid jamforelse mellan andra kvartalet 2017 och féregdende ar sa har valutorna paverkat omsattningen positivt
med 3,7 procentenheter for koncernen, och for dotterbolaget Clavister Technology (ASIA) Ltd har valutan
paverka omsattningen positivt med 1,0 procentenheter.
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Kostnader och resultat i férsta kvartalet

De totala rorelsekostnaderna uppgick till 40,5 (33,5) MSEK vilket ar en 6kning med 21%. Aktiverat arbete for
egen rakning forvantas fortsatta att 6ka trots att rekryteringstakten av mjukvaruutvecklare minskat.
Introduktionsfasen ar omfattande varfor full produktivitet inte kan uppnas férran efter en tids anstallning.
Personalkostnaderna 6kade med 31% och uppgick till 29,0 (22,1) MSEK. Antalet anstallda har 6kat fran 147 till
161, en 6kning med 10%. Okningen hanférs bade till bolagsférvarvet av PhenixID om 14 anstillda samt
nyrekryteringar i Clavister AB.

Tillvdxten i antal anstdllda kommer att vara gynnsammare nar vi jamfor tillvaxten ar 6ver ar framover, eftersom
antalet anstdllda har varit ganska stabilt sedan andra kvartalet 2016. Férvarvet av PhenixID tillforde 14
anstallda i det tredje kvartalet 2016.

Investeringar, aktiveringar och avskrivningar

Koncernens investeringar i form av aktiverade utgifter for immateriella anldggningstillgangar uppgick for
perioden april till juni 2017 till 6,2 (5,0) MSEK. Under kvartalet har bolaget aktiverat utvecklingskostnader
motsvarande 60% av bolagets totala kostnader for utveckling.

Bolaget fortsatter att aktivera nedlagd tid och darmed att investera i mjukvaruutveckling. Aktiveringarna har
Okat over tid pa grund av omfattande nyanstallningar av utvecklare som bolaget gjort under 2015, 2016 samt
under forsta kvartalet 2017. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar utgors framst av servrar och annan
datorutrustning for att kunna méta nya tekniska krav samt sdkerstalla kapacitet och prestanda. Under andra
kvartalet har I6pande inkop skett som har kostnadsforts direkt. Avskrivningar pa materiella tillgangar har under
det forsta kvartalet uppgatt till 0,1 (0,1) MSEK och avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till 6,1 (3,9)
MSEK dar huvuddelen avser avskrivningar pa tidigare aktiveringar.

Likvida medel, finansiering och finansiell stillning

Koncernens kassaflode fran den |I6pande verksamheten uppgick under andra kvartalet till -22,9 (-18,2) MSEK.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,2 (-5,0) MSEK. Beskrivning av
investeringsverksamheten framgar av avsnittet om investeringar, aktiveringar och avskrivningar ovan.
Koncernens likvida medel uppgick till 29,6 (17,6) MSEK vid periodens slut.

Bolaget har sdkrat flera viktiga avtal daribland Nokia Networks samt Canon IT Solutions som borgar for 6kad
forsaljning och darmed en succesivt minskad forbrukningstakt av likvida medel. En 6kande efterfragan och
tilltagande kundintresse for cybersakerhet och for Clavisters erbjudande bedéms dven fortsatt kunna krava
investeringar bland annat i ytterligare utvecklarresurser. Etableringar pa nya marknader, sasom nu skett bade i
Afrika och Japan, kraver likaledes saljinsatser och investeringar.

| forvarvet av bolaget PhenixID ingick dven 330 000 stycken egna aktier, som vid kvartalets utgang uppgick till
ett varde av 8,2 MSEK, redovisade som eget kapital i balansrdkningen.

Clavister har erhallit indikativa avtalsvillkor fran ett antal finansiarer, vilka samtliga har kapacitet att forse
bolaget med storre volymer av tillvaxtkapital, inklusive lan.

Nedskrivningsprévning

Enligt IAS 36 skall goodwill och andra immateriella tillgangar arligen provas for eventuell nedskrivning oavsett
om det finns indikationer pa om tillgangen bor skrivas ned eller ej. Goodwill ar en post som uppstar vid
rorelseforvarv om kopeskillingen overstiger vardet pa foretagets tillgangar och som skall ge dterbetalning
genom framtida ekonomiska fordelar och som enskilt kan vara svar att identifiera. For att korrekt bedéma om
nedskrivningsbehov finns har saval interna som externa informationskallor anvants. Nyttjandevardet dvs det
framraknade vardet pa tillgdngen har berdknats pa framtida kassafléden, grundat pa de strategiska planer som
faststallts av styrelsen for de kommande fem aren, samt pa extern information sdsom marknadsrantor,
skattesats, lanemarginal mm.

| samband med arsbokslutet 2016 genomfordes en nedskrivningsprévning av koncernens goodwill kopplat till
forvarvet av PhenixID och Clavister APAC. Denna nedskrivningsprévning gav upphov till nedskrivning gallande
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goodwill kopplat till Clavister APAC, varmed en nedskrivning i koncernen gjordes med 2,6 MSEK. Ovriga poster
visade inget nedskrivningsbehov. Inga storre férandringar har skett under forsta kvartalet 2017 varmed
nedskrivningsbehovet ar oférandrat.

Handelser efter periodens utgang

2017-07-03 Clavister informerade om att utvalda modeller av den egna hardvara nu tillverkas i Sanmina-
fabriken i Ornskéldsvik. Detta skapar en total produktlinje fran borjan till slutet, fr&n innovation genom
mjukvaruutveckling, implementering och testning till slutproduktion och montering

2017-07-11 Clavister erhéll ytterligare en order avseende virtualiserad sakerhet fran en storre global
mobiloperatér med verksamhet i flertalet lander, ordervardet uppgar initialt till ca 2 MSEK. Clavister, vars
affarsmodell baseras pa dataméangd, uppskattar affaren till mellan 20 och 40 MSEK 6ver en femarsperiod.

2017-08-04 En order for virtualiserad sakerhet mottags fran en marknadsledande global datacenterleverantor.
En viktig milstolpe som visar styrkan for 16sningen ocksa i det starkt vaxande datacenter-segmentet.

2017-08-14 Bjorn Norrbom, bolagsstimmovald ordférande, har av personliga skal valt att begdra ett
entledigande fran sin roll som styrelseledamot och styrelseordférande. Styrelsen har utsett Viktor Kovacs som
styrelseordforande fram till nasta ordinarie bolagsstamma.

Marknad

Marknaden for cybersidkerhet visar inga tecken pa avmattning. Tvdartom har de senaste ransomware-attackerna
paskyndat investeringar i I6sningar for cybersakerhet. Cybersecurity Ventures vidhaller att den globala
marknaden for cybersakerhet &r vard drygt 120 miljarder dollar 2017, med en arlig tillvaxt pa mellan 12 och
15%. Man uppskattar vidare att cyberkriminalitet kommer att resultera i kostnader for bolag och
organisationer uppgaende till mer &n 6 biljoner USD arligen ar 2021.

En av de kommande utmaningarna for att kunna uppskatta den adresserbara marknaden for Clavister, ar det
faktum att teknologi for att bemota cyberhot i allt stérre utstrackning kommer att bli en integrerad del av
andra leverantorers l6sningar, och inte langre enbart vara separata produkter vilka givetvis ar lattare att
redovisa och prognosticera. Utfran detta kommer den adresserbara marknaden for Clavister i praktiken vara
hogre an de siffror som presenteras nedan, men for att vara konsekvent med tidigare rapporter valjer Clavister
for ndrvarande att fortsatt relatera till data fran externa rapporter som avser separata (ej integrerade)
sakerhetsprodukter.

Enterprise-segmentet

Avgréansat till enbart Enterprise-segmentet prognosticeras att marknaden omsatter 95 miljarder dollar ar 2017,
for att vaxa till 125 miljarder dollar ar 2021. Clavister kan, med nuvarande produktportfélj, adressera ca 20% av
denna marknad. Produktomradet brandvaggar (Eng: Next-Generation Firewalls), vilket ar Clavisters
huvudsakliga och traditionella produktomrade, forvantas omsatta knappt 12 miljarder ar 2017, vilket ar en
Okning pa cirka 1 miljard jamfért med féregaende ar. Produktgrupperna ldentity Access Management och
Endpoint Security har en adresserbar marknad for 2017 pa 3,5 miljarder dollar respektive 3,8 miljarder dollar.
Sammanfattningsvis ger detta en total adressbar marknad for Clavister pa drygt 19 miljarder dollar for
innevarande ar, se figur 1 (Kalla: Gartner; “Forecast: Information Security, Worldwide, 2015-2021, 1Q17
Update”).

Clavister Holding AB, Sjogatan 6J, 891 60 Ornskéldsvik, Sweden | Org Nr. 556917-6612| Tel: + 46 (0)660 29 92 00 | www.clavister.com



Clavister — DELARSRAPPORT APRIL - JUNI 2017

Adresserbar marknad per Enterprise-produktgrupp
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Figur 1. Adresserbar marknad fér Clavisters produktportfélj i Enterprise-segmentet 2017 - 2021 (MUSD).

Clavisters investeringar i salj- och marknadsinsatser sker primart pa fem geografiska marknader (Clavisters sa
kallade "tier-1-marknader”): Sverige, Tyskland, Japan, Kina och Maghreb-regionen i Nordafrika. Den totala
adresserbara marknaden for dessa geografiska marknader uppgar till sammanlagt 2,9 miljarder USD for
innevarande ar, och férvantas vaxa till 3,6 miljarder USD ar 2022, se figur 2.
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Figur 2. Total adresserbar marknad fér Clavisters geografiska fokusmarknader 2017 - 2022 (MUSD).

Telekom-segmentet

Inom telekom-segmentet ar den totala marknadsstorleken mindre dn for enterprise-segmentet. Dels &r
telekommarknaden i sig en smalare vertikal, och dels ar investeringar i sdakerhet annu i en tidig fas. Marknaden
domineras dock av ett fatal storre systemleverantorer, sdésom Nokia, Huawei och Ericsson, vilket innebér att
storre marknadsandelar kan uppnas genom ett fatal samarbetspartners.

Clavisters bedémning, baserat dels pa marknadsanalyser fran exempelvis Cisco och Ericsson och dels pa
kommersiella parametrar fran ingangna kundkontrakt, dr att bolagets nuvarande produktportfolj for telekom-
marknaden, omfattande fyra kommersiella [6sningsomraden, adresserar en marknad vard minst 500 miljoner
dollar ar 2017 med en tillvaxt pa 6ver tva miljarder USD ar 2020, se figur 3.
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Figur 2. Adresserbar marknad fér Clavisters Telekom-I6sningar (MUSD). Kdlla:Clavister
https://www.clavister.com/globalassets/documents/investor-relations/cla-business-update-october-16-se.pdf

Den starka tillvaxten av mobil datatrafik; svarigheter for mobiloperatérerna att uppratthalla [onsamhet nar
natkapaciteten behdver expanderas, betydelsen av att snabbt kunna lansera nya 16sningar, samt méjligheten
att kunna anvanda en affarsmodell dar operatérerna enkelt kan skala upp baserat pa kapacitetsbehov, ar
samtliga nyckelfaktorer som gor Clavisters virtuella sdkerhetslosning attraktiv. Andra konkreta fordelar ar
CAPEX-besparingar pa upp till 40% och motsvarande OPEX-besparingar pa 60% 1). Operatérer vdljer nu
successivt att investera i virtualiserade |6sningar istallet for traditionella, appliance-baserade l6sningar.

Y https://www.gartner.com/technology/media-products/newsletters/clavister/1-3K4BQOF/index.html

Aven om férdelarna med dessa |6sningar ar betydande fér operatérerna, ar det initiala affarsvardet for
Clavister begransat. | takt med att kapacitets- och funktionsbehovet 6kar, och operatorer viljer fler 16sningar
fran Clavister, kommer intaktspotentialen att 6ka exponentiellt per kund. Externa analytiker pekar pa att den
stora majoriteten av operatérerna kommer att valja virtualiserade l6sningar, vilket pavisar ett betydande
ackumulerat behov 6ver tid.

Om Clavister

Clavister ar ett svenskt foretag som utvecklar, producerar och séljer natverkssakerhetslésningar inom omradet
cybersdkerhet for kunder inom telekom och enterprise. Bolaget grundades 1997 och har sitt sate i
Ornskéldsvik. Clavisters [6sningar bygger pa en egenutvecklad, innovativ mjukvara med mycket kraftfull
prestanda. Tack vara den hoga graden av egenutvecklad mjukvara uppnas inte bara exceptionellt bra prestanda
utan produkterna anses dven vara mycket sékra, inte minst mot sa kallade "bakdérrar”, vilka media och
visselblasare menar finns hos flertalet konkurrenter. Egenutvecklad mjukvara skapar dven forutsattningar till
mycket goda bruttomarginaler och darmed konkurrenskraft, i synnerhet i affarsupplagg dar licensiering
anvands.

For ytterligare information om Clavister, www.clavister.com.

Personal och organisation

Antalet anstéllda i koncernen per 2017-06-30 uppgick till totalt 161 (146), varav i Clavister AB 119 (113), 14 i
PhenixID AB (heldgt dotterbolag fr o m aug 2016) och 26 (31) i Clavister China. Det ar en dkning av
personalstyrkan med 9,5%. Moderbolaget Clavister Holding AB, med begrdnsad verksamhet, har 2 (1) anstéllda.
Antalet anstallda och sysselsatta personer motsvarar antal heltidstjanster. Utover tillsvidareanstalld personal,
anlitar Clavister dven konsulter inom kundprojekt och forsaljning motsvarande 10 (9) heltidstjanster. Clavister
sysselsatte darmed totalt per den 30 juni 2017, inraknat anstallda och konsulter, 171 (155) personer.

Medarbetarna ar koncernens viktigaste tillgang och strategin ar att fortsatta arbeta fér en god och
stimulerande arbetsmiljo med utmanande arbetsuppgifter och utvecklingsmagjligheter. Detta tillsammans med
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olika stod for att behalla en god halsa, anser bolaget vara avgorande faktorer for att dven fortsatt kunna
attrahera, rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare.

Moderbolaget
Moderbolaget Clavister Holding AB har en begrdansad verksamhet.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC) sasom de antagits av Europeiska unionen (EU). Koncernen tillampar dessutom
Arsredovisningslagen (1995:1554) och rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1
”"Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.

Ny standard for intaktsredovisning IFRS 15

Forberedelserna infér den nya standarden for intdktsredovisning, IFRS 15, pagar i bolaget. Intaktsredovisning
enligt IFRS 15 kommer att inforas fran och med januari 2018 dar kartlaggningen visar att en del anpassningar i
bolagets transaktionssystem och intaktsredovisning kravs. De skillnader som identifierats medfor en
forsiktigare redovisning av intakter relaterade till bolagets support- och underhallstjanster, som i storre
omfattning kommer att periodiseras 6ver kundavtalets kontraktstid. Gallande redovisning av intakter fran
forsaljning av hardvara och programvarulicenser dr bedémningen att de inte kommer att paverkas.

Tvister och rattsliga processer
Det pagar inga tvister eller rattsliga forfaranden.

Transaktioner med nérstaende
Nagra vasentliga transaktioner mellan Clavister och narstaende har inte férekommit i koncernen eller
moderbolaget under rapporteringsperioden.

Risk- och osdkerhetsfaktorer

Bolaget hanvisar till Arsredovisningen 2016 och hemsidan www.clavister.com/investor-relations/financial-
documents/ dar en mer omfattande redogorelse lamnas 6ver risker och osdkerhetsfaktorer i verksamheten som
vasentligt kan paverka utfallet och aktiens utveckling. Foretaget anser inte att det under rapportperioden skett
nagra vasentliga forandringar av de risker och osakerhetsfaktorer jamfort med de som presenterarades i
arsredovisningen. Risker ar ett naturligt inslag i den verksamhet som bedrivs. Clavister arbetar kontinuerligt
med att identifiera, bedéma, utvardera och forebygga riskerna som verksamheten utsatts for. Om riskerna
intraffar kan de komma att paverka Clavisters forsaljning, resultat och finansiella stallning negativt. | korthet
kan namnas de risker som bolaget bedémer sasom rérelserisker dar marknads- och verksamhetsrisker sdasom
konkurrens, produktutveckling och tekniska svarigheter, produktansvar och garantier, risker att medarbetare
och nyckelpersoner slutar, vikande konjunkturutveckling, politiska handelser, immateriella tillgangar som ej ar
patentsokta och legala risker ingar. Inom finansiella risker beskrivs rante-, kredit- och likviditetsrisker men aven
skattemassiga risker. Gallande valutarisker sker all forsaljning antingen i SEK, USD, EUR reglerat i avtal med
kund. Valutan EUR dominerar féljt av svenska kronor. Valutafluktuationer bade géllande
leverantorsutbetalningar liksom kundinbetalningar kan skapa valutakursforluster eller vinster och paverka den
finansiella stallningen.

Bolaget i Kina fakturerar och redovisar i den kinesiska valutan CNY (Yuan). Eftersom handel och inkop av
produkter i Clavister Kina till allra storsta del sker lokalt och till valutakursen CNY ar valutakursens
resultatpaverkan begrinsad, men uppstar resultatmassigt i koncernen.

Valutasakring sker genom kvittning av in- och utbetalningar med lika valuta. Nar det galler den 6vergripande
fordelningen mellan olika valutor sa svarar forsaljningen i EUR for omkring halften av koncernens omsattning
foljt av SEK, CNY och USD med en tredjedel var. Kostnaderna domineras av SEK till omkring tva tredjedelar och
den aterstdende tredjedelen fordelad mellan USD, EUR och CNY.
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Finansiell information
Clavister avser att distribuera finansiella rapporter enligt nedan

Delarsrapport juli-september 2017 25 oktober 2017
Bokslutskommuniké och delarsrapport oktober-december 2017 15 februari 2018

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan information finns tillgangliga fran offentliggérandet pa
Clavisters webbplats www.clavister.com.

Styrelsen och bolagsledningen gor bedémningar och antaganden som paverkar féretagets resultat och
stallning. Antaganden utvarderas I6pande och baseras pa tidigare erfarenheter, férvdantningar om framtida
handelser som forvantas rimliga under radande forhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda
bedomningar. De omraden déar uppskattningar och antaganden skulle kunna innebéara betydande risk for
justeringar i redovisade varden for resultat och finansiell stdllning under kommande rapportperioder ar framst,
beddémningar om forsaljnings- och marknadsférutsattningar, nyttjandeperiod for koncernens immateriella
anlaggningstillgangar, prévning av nedskrivningsbehov for goodwill och aktiers varde, vardering av uppskjutna
skattefordringar samt av kundfordringar. Alla eventuella framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
bolagets basta bedomning vid tidpunkten for rapporten. Clavister lamnar inga prognoser.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande Oversikt av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Viktor Kovacs llkka Hiidenheimo Sigrun Hjelmquist Annika Andersson
Styrelsens ordférande Ledamot Ledamot Ledamot

Peter Dahlander Goran Carstedt Jan Ramkvist John Vestberg
Ledamot Ledamot Ledamot VD och koncernchef

Denna deldrsrapport har inte varit féremdl for granskning av bolagets revisorer.
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Resultatrdakning och rapport over totalresultat i sammandrag for koncernen

Apr -Juni  Apr - Juni Jan - Juni Jan - Juni Jan-Dec
Resultatrdkning (TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016 *
Rorelsens intakter 21352 17 413 41931 35365 78 117
Handelsvaror -4 337 -6 529 -8 341 -11 798 -24 650
Bruttoresultat 17 015 10884 33590 23 567 53 467
Bruttomarginal, % 80% 63% 80% 67% 68%
Aktiverat arbete for egen rakning 6153 5045 12 185 8 840 20 406
Personalkostnader -28 986 -22 096 -56 007 -41723 -89 751
Ovriga externa kostnader -11530 -11 453 -22 165 -20 148 -41 896
Av- och nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar -143 -119 -287 -239 -629
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -6 095 -3881 -9181 -7 660 -14 106
Rorelseresultat -23 586 -21 620 -41 865 -37 363 -72 509
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -1022 -1285 -2 145 -2 684 796
Resultat efter finansiella poster -24 608 -22 905 -44 010 -40 047 -71713
Skatt 5385 -9 9584 -40 16 516
Periodens resultat efter skatt -19 223 -22914 -34 426 -40 087 -55197
Genomsnittligt antal aktier (fére utspddning), st 22895384 19196108 22821254 18872283 20642541
Genomsnittligt antal aktier (efter utspddning), st 24 637505 21050825 24563375 20727000 22015009
Resultat per aktie, SEK -0,84 -1,19 -1,51 -2,12 -2,67
Resultat per aktie (efter utspddning), SEK -0,78 -1,09 -1,40 -1,93 -2,48
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -19 223 -22914 -34 426 -40 087 -55 197
Koncernens rapport 6ver totalresultatet:
Periodens resultat -19223 -22914 -34 426 -40 087 -55197
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utlandsverksamheter -195 -217 -151 -369 108
Periodens totalresultat -19418 -23131 -34 577 -40 456 -55 089

* Jamforelsetal dr enligt faststdlld arsredovisning 2016

Clavister Holding AB, Sjogatan 6J, 891 60 Ornskéldsvik, Sweden | Org Nr. 556917-6612| Tel: + 46 (0)660 29 92 00 | www.clavister.com



Clavister — DELARSRAPPORT APRIL - JUNI 2017

Balansrdkning i sammandrag for koncernen

Balansrakning (TSEK) 2017-06-30  2016-06-30 2016-12-31 *
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 110412 35911 107 410
Materiella anldggningstillgangar 670 1287 964
Finansiella anlaggningstillgangar 75990 71569 66 377
Varulager 7 556 10228 6577
Kortfristiga fordringar 18 709 9275 20530
Kassa och Bank 29618 17 602 75311
Summa tillgangar 242 955 145 872 277 169
Eget kapital och skulder
Eget kapital 176 994 91 656 208 378
Avséattningar 2997 0 2997
Langfristiga skulder 24 681 19417 17 270
Kortfristiga skulder 38283 34799 48 524
Summa eget kapital och skulder 242 955 145 872 277 169
Stallda sakerheter 40216 27 086 89363
Eventualforpliktelser 0 0 0
Kassaflodesanalys i sammandrag for koncernen

Apr-June Apr-June Jan-June Jan-lJune Jan - Dec
Kassafl6desanalys (TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016 *
Rorelseresultat efter finansiella poster -24 607 -22 905 -44 008 -40 047 -71547
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet (avskrivn.) 6238 4003 9468 7 902 9315
Betald inkomstskatt -282 -195 -564 -390 3167
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -18 651 -19 097 -35104 -32535 -59 065
Fordndring av rorelsekapital -4 245 860 -5 452 -3 040 6670
Kassafléde fran I6pande verksamheten -22 896 -18 237 -40 556 -35575 -52 395
Investeringar i immateriella anldaggningstillgangar -6 153 -5 046 -12 185 -8 841 -20 400
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 153 -5 046 -12 185 -8 841 -20 400
Kassafléde fran finansieringverksamheten -586 -6 394 7 048 18 491 104 579
Periodens kassaflode -29 635 -29 677 -45 693 -25925 31784
Likvida medel vid periodens borjan 59 253 47 279 75311 43 527 43 527
Likvida medel vid periodens slut 29618 17 602 29618 17 602 75311

* Jamférelsetal dr enligt faststdlld Grsredovisning 2016
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Féréndringar i eget kapital fér koncernen

Apr-June Apr-June Jan-June Jan-June Jan - Dec

Eget kapital (TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016 *
Eget kapital vid periodens ingang 196 319 100019 208 378 90929 90929
Kontantemission 0 630 4448 27 105 125078
Apportemission 0 0 0 0 65 090
Kostnad vid emission 0 -138 0 -199 -7 520
Pagaende emissionslikvid 93 14 276 -4 125 14 276 6390
Innehav av egna aktier 0 0 0 0 -16 500
Eget kapital komponent vid konvertibellan 0 0 2870 0 0
Periodens Ovrigt totalresultat -195 -217 -151 -369 108
Resultat under perioden -19 223 -22914 -34 426 -40 086 -55 197
Eget kapital vid periodens utgang 176 994 91 656 176 994 91 656 208 378

Finansiella nyckeltal for koncernen

Apr-June Apr-June Jan-June Jan-lJune Jan - Dec

Finansiella nyckeltal 2017 2016 2017 2016 2016
Rérelsens intdkter (TSEK) 21352 17 413 41931 35365 78117
Bruttoresultat (TSEK) 17 015 10 884 33590 23567 53467
Bruttomarginal (%) 80% 63% 80% 67% 68%
Rorelseresultat (TSEK) -23 586 -21620 -41 865 -37 363 -72 509
Resultat efter skatt (TSEK) -19223 -22914 -34 426 -40 087 -55197
Resultat per aktie (SEK) fore utspadning -0,84 -1,19 -1,51 -2,12 -2,67
Resultat per aktie (SEK) efter utspadning -0,78 -1,09 -1,40 -1,93 -2,48
P/E tal (SEK) N/A N/A N/A N/A -17,24
Eget kapital per aktie 7,73 4,77 7,73 4,77 9,16
Antal utestaende aktier vid periodens slut fore utspadning 22895384 19206608 22895384 19206608 22747124
Antal utestdende aktier vid periodens slut efter utspadning 24 637 505 21061325 24637505 21061325 24139392
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning 22895384 19196108 22821254 18872283 20642541
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 24 637 505 21050825 24563375 20727000 22015009
Antal anstdllda vid periodens slut 161 147 161 147 160
Genomsnittligt antal anstallda 162 155 161 154 142
Antal sysselsatta vid periodens slut 172 157 172 157 170
Soliditet (%) 73% 63% 73% 63% 75%
Kassalikviditet (%) 126% 77% 126% 77% 198%
Nettoskuld(-), Nettokassa (+)(TSEK) -1682 -5427 -1682 -5427 46 828
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Segmentsredovisning

Ett rorelsesegment &r en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intékter och
adrar sig kostnader samt for vilka det finns fristaende finansiell information tillganglig. Clavister utvecklar
produkter dels for segmentet enterprise bestaende av mellanstora och storre kunder samt fér
telekomoperatérer och andra service providers, baserade pa plattformarna Core och Stream. Utifran
segmenten gors en resursfordelning av koncernens utvecklingsarbete. Produktplattformarna har unika férdelar
dar Stream har battre anpassat funktionalitet och prestanda for Telekom och Service Providers medan Core
generellt passar for Enterprise segmentet. Segmentet enterprise star for den absolut stérsta delen av
forsaljningen. Genom nara affarssamarbeten har bolaget kunnat anpassa losningarna for telekom, nagot som
tillsammans med 6kad datatrafik i telekomnaten forvantas ge utdelning i 6kad tillvaxt och utveckling for
koncernen.

Vid férdelning av operativa tillgangar och operativa skulder har de aktiverade utvecklingskostnaderna fungerat
som referens. For 2016 ar de balanserade utvecklingskostnaderna fordelade med 64% for enterprise-
respektive 36% for telekom segmentet. For 2017 ar de fordelade med 62% for enterprise och 38% for telekom.

For mer information och beskrivning av de olika segmenten, se Arsredovisning 2016, www.clavister.com.

Koncern-
gemensamt/
Enterprise Telekom elimineringar  Totalt koncernen
Segmentsredovisning Apr-Juni Apr-Juni| Apr-Juni Apr-Juni| Apr-Juni Apr-Juni| Apr-Juni Apr-Juni
(TSEK) 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Rorelseintdkter
Extern forsaljning 18671 17130 2579 204 0 0l 21250 17334
Intern forsaljning 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga rorelseintikter 102 79 0 0 0 0 102 79
Summa rorelseintakter 18773 17209 2579 204 1] o[ 21352 17413
Resultat
Rorelseresultat -14623 -13837| -8963 -7783 0 0| -23586 -21620
Finansnetto -634 -822 -388 -463 0 0 -1022 -1285
Arets skatt 3339 -6 2046 -3 0 0 5385 -9
Arets resultat -11918 -14665( -7305 -8249 0 0| -19223 -22914
Ovriga upplysningar
Operativa tillgangar 150632 88352| 92323 49698 0 0[ 242955 138051
Operativa skulder 19632 16152 12033 9 086 0 0| 31665 25238
Investeringar 2425 2688 3727 2 364 0 0 6152 5052
Av- och nedskrivningar 3286 3899 2952 0 0 0 6238 3899
Goodwill 53 669 4397 0 0 0 0 53669 4397
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Aktiekapital
Bolagets aktiekapital uppgar till 2 289 538,40 SEK

Aktiedgare och aktier

Clavister Holding-aktien ar noterad pa Nasdaq First North. Det finns endast en typ av aktie. Varje aktie
motsvarar en rost vid bolagsstamman. Antalet aktiedgare uppgar till 5 802 dgare per 2017-06-30. Antalet
registrerade aktier 2017-06-30 var 22 895 384 aktier enligt Bolagsverket.

%
Antal aktier av totalt
De 10 storsta aktiedgarna 2017-06-30 antal aktier
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2719 652 11,9%
Alandsbanken ABP, Bank of Aland Ltd 1537 492 6,7%
Danica Pension 1398128 6,1%
Swedbank Robur 1165322 5,1%
Fondita Nordic Micro Cap SR 1 000 000 4,4%
Nordnet Pensionsférsakring AB 855 844 3,7%
JP Morgan Securities LLC 755 881 3,3%
Alcur 720 851 3,1%
RGG Adm-Gruppen AB 670 000 2,9%
Fondita 2000+ 543 000 2,4%
Ovriga aktiedgare 11529214 50,4%
Summa registrerade aktier enligt Bolagsverket 22 895 384 100,0%
Hindelser Antal Datum
IB antal aktier 22 747 124 2017-01-01
Emission pga teckningsoptioner avseende prg 2016-12-31 148 260 2017-02-15
UB antal aktier 22 895 384 2017-06-30
Ev kommande nyemissioner under 2016-2026 pga teckningsoptioner 19 801
Ev kommande nyemissioner under 2017 pga teckningsoptioner 175 000
Ev kommande nyemissioner under 2017 pga konvertibelt skuldebrev 666 667
Ev kommande nyemissioner under 2019 pga teckningsoptioner 530 800
Ev kommande nyemissioner under 2022 pga konvertibelt skuldebrev 204 853
Ev kommande nyemissioner under 2020 pga teckningsoptioner 70 000
Ev kommande nyemissioner under 2020 pga teckningsoptioner 75 000
Antal aktier efter full utspadning 24 637 505
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Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibla skuldebrev

Teckningsoptioner

Det finns fyra aktuella incitamentsprogram som samtliga riktar sig till nyckelpersoner i bolaget och en mindre
andel fran tidigare program till delar av befintlig styrelse. Prissattning har skett enligt Black & Scholes
optionsvarderingsmodell. Det finns ytterligare ett program avseende teckningsoptioner kopplat till den i
oktober (2016) gjorda lanefinansieringen motsvarande 19 801 st teckningsoptioner, de forfaller 2026.
Innehavare av teckningsoptioner skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget. Antalet
utgivna teckningsoptioner uppgar till sammanlagt

870 601 stycken.

Motiv till optionsprogram
Clavister anser att det ar positivt med val avvagda optionsprogram for att skapa 6kat engagemang, lojalitet och
storre intresse bland optionsagarna, vilket dven gynnar bolagets utveckling.

Antal Teckningskurs
Teckningsoptioner emitterade Inlosta Oppna SEK
TO 2016-2026 19 801 0 19 801 0,1
TO 2015 -2017-12-31 175 000 0 175 000 30
TO 2016 - 2019-06-30 530 800 0 530 800 72
TO 2017 - 2020-02-28 70000 0 70 000 72
TO 2017 - 2020-02-28 75 000 0 75 000 79

870 601 0 870 601

Konvertibelt skuldebrev

Clavister och Norrlandsfonden ingick ett samarbete dar Clavister ar 2012 erholl en konvertibel om 10 MSEK,
som forfaller i september 2017. Vid eventuell konvertering tillkommer 666 667 aktier i Clavister Holding AB,
konverteringskursen uppgar till 15 kr.

Den nya konvertibeln om 10 MSEK foljer samma struktur och ramverk som foregaende konvertibel.
Konverteringskursen uppgar till 48,82 Kr. Vid eventuell konvertering tillkommer ca 204 853 aktier i Clavister
Holding AB beréknat pa utestaende antal aktier. Loptiden pa Konvertibeln ar pa 5 ar. Rdntan baseras pa STIBOR
90. Vid negativ ranta utfaller ingen rantekompensation.

Antal Teckningskurs

Konvertibelt skuldebrev emitterade Inlésta Oppna SEK

Norrlandsfonden 2017-09-30 666 667 0 666 667 15

Norrlandsfonden 2022-05-31 204 853 0 204 853 49
871520 0 871520
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Beslut pa extra bolagsstamma 2017-01-17

Beslut togs om emission av hogst 100 000 teckningsoptioner. Ratt att teckna dessa teckningsoptioner skall
tillkomma tio anstadllda i PhenixID. Teckningsoptionerna skall emitteras vederlagsfritt och berattigar till teckning
av nya aktier till en kurs om 79 kronor. Det togs dven beslut om emission av hogst 120 000 teckningsoptioner.
Ratt att teckna dessa teckningsoptioner skall tillkomma Clavister AB vederlagsfritt for vidaredverlatelse till
anstallda i Clavister AB och PhenixID AB till ett kontant pris per teckningsoption baserad pa teckningsoptionens
marknadsvdrde och berattigar till teckning av nya aktier till en kurs om 72 kronor.

Pa extrastimma 2017-01-17 sa beslutade stamman om bemyndigande om majlighet till konvertibelemission,
med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Beslut pa arsstamma 2017-04-27

Beslut togs om emission av hogst 300 000 teckningsoptioner motsvarande en utspadning om hogst 1,3% av
aktiekapital och roster i bolaget efter full utspddning. Ratt att teckna optionerna skall tillkomma dotterbolaget
Clavister AB vederlagsfritt for vidaredverlatelse till ledande befattningshavare i Clavister AB och dotterbolaget
Phenixid AB till ett kontant pris per option baserad pa optionens marknadsvarde. Bolaget ska till stod for
varderingen inhdmta radgivning fran en oberoende aktor.
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Resultatrdkning i sammandrag fér moderbolaget

Apr -Juni  Apr - Juni Jan - Juni Jan - Juni Jan - Dec

Resultatrdkning (TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016 *
Rorelsens intakter 1500 1500 3000 3000 4200
Personalkostnader -1 062 -288 -2021 -529 -1239
Ovriga externa kostnader -859 -566 -1454 -1 093 -2 362
Rorelseresultat -421 646 -475 1378 599
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -162 -139 -324 -301 -617
Resultat efter finansiella poster -583 507 -799 1077 -18
Ldmnat koncernbidrag 0 0 0 0 -650
Skatt 0 0 0 0 143
Periodens resultat efter skatt -583 507 -799 1077 -525
Balansrakning i ssmmandrag fér moderbolaget
Balansrakning (TSEK) 2017-06-30  2016-06-30 2016-12-31 *
Tillgangar
Finansiella anldggningstillgangar 514 153 357932 456 210
Kortfristiga fordringar 2 0 392
Kassa och Bank 8 306 10928 60 500
Summa tillgangar 522 461 368 861 517 102
Eget kapital och skulder
Eget kapital 504 425 359 195 502 031
Langfristiga skulder 16 882 9104 9554
Kortfristiga skulder 1155 562 5517
Summa eget kapital och skulder 522 461 368 861 517 102
Stallda sakerheter 437068 342 580 431189
Eventualforpliktelser 16772 15960 21959
Forandringar i eget kapital for moderbolaget

April - Juni  April - Juni Jan - Juni Jan - Juni Jan - Dec
Eget kapital (TSEK) 2017 2016 2017 2016 2016*
Eget kapital vid periodens ingang 504 915 340502 502 031 311 008 311008
Kontantemission 0 631 4448 27 106 110 047
Apportemission 0 0 0 2510 83 010
Kostnad vid emission 0 -138 0 -199 -7 520
Pagaende emissionslikvid 93 17 693 -4 125 17 693 6010
Eget kapital komponent vid konvertibell&dn 0 0 2870 0 0
Resultat under perioden -583 507 -799 1077 -525
Eget kapital vid periodens utgang 504 425 359195 504 425 359 195 502 031

* Jimférelsetal dr enligt faststdlid drsredovisning 2016

Clavister Holding AB, Sjogatan 6J, 891 60 Ornskéldsvik, Sweden | Org Nr.

556917-6612| Tel: + 46 (0)660 29 92 00 | www.clavister.com



Clavister — DELARSRAPPORT APRIL - JUNI 2017

Definitioner och upplysningar

Rorelsens intakter
Nettoomsattning plus dvriga rorelseintakter.

Bruttoresultat
Rorelsens intakter minus kostnad sald vara.

Bruttomarginal
Bruttoresultatet i forhallande till rorelsens intakter.

Rorelseresultat
Rorelsens intdkter minus rorelsens kostnader.

Resultat efter skatt
Rorelsens resultat efter finansiella poster och skatt.

Resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden fére utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden efter utspadning.

P/E-tal
Priset pa en aktie i forhallande till bolagets arsresultat per aktie, heldr.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestaende aktier vid periodens slut.

Antal utestaende aktier vid perioden slut fére utspadning
Antal utestaende aktier.

Antal utestaende aktier vid perioden slut efter utspadning
Antal utestaende aktier justerat fér nyteckning (emission) genom teckningsoptioner och konvertibelt skuldebrev.

Genomsnittligt antal utestaende aktier fére utspadning
Genomsnittligt utestaende aktier under perioden.

Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning
Genomsnittligt utestaende aktier under perioden, justerat for nyteckning (emission) genom teckningsoptioner och
konvertibelt skuldebrev.

Antal anstéllda vid periodens slut
Antal anstallda vid periodens slut, definierat som motsvarande heltidstjanster.

Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittligt antal anstallda vid periodens slut, definierat som motsvarande heltidstjdnster.

Antal sysselsatta vid periodens slut
Antal anstallda och externa resurser sasom dedikerade personer inom kundprojekt och forsaljning vid periodens slut,
definierat som motsvarande heltidstjanster.

Soliditet
Eget kapital dividerat med summa tillgangar vid periodens slut.

Kassalikviditet
Summa omsattningstillgangar dividerat med summa kortfristiga skulder vid periodens slut.

Nettoskuld, Nettokassa
Réntebarande kort- och langfristiga skulder inklusive pensionsskulder med avdrag for likvida medel, kortfristiga placeringar
och rantebadrande kort- och langfristiga fordringar.
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Kontaktinformation

Clavister Holding AB
Organisationsnummer: 556917-6612
Sjogatan 6 J

SE-891 60 Ornskéldsvik

Telefon: +46 (0)660 29 92 00
E-post: finance@clavister.com

www.clavister.com

VD & Koncernchef

John Vestberg

Telefon: +46 (0)660 29 92 00

E-post: john.vestberg@clavister.com

Aktien
Kortnamn: CLAV
ISIN-kod: SE0005308558

Certified Advisor

Remium Nordic AB
Telefon: +46 (8) 454 32 00
E-post: info@remium.com

www.remium.se

Ornskéldsvik den 14 augusti 2017
Clavister Holding AB

Publicering

Denna information dr sddan information som Clavister Holding AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen Iimnades, genom ovanstdende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 15 augusti 2017 kl. 08:00 CET.
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