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Omsittningen andra halvaret jamfort med forsta 2015, +72% och med fortsatt positiv trend

e Intékterna uppgick i kvartalet till 20,5 MSEK (22,2), en minskning med-8% i fidrde kvartalet ar dver ar men en
okning med +2% mot tredje kvartalet. Det andra halvarets omsattning dversteg det forsta med 72%.

e Bruttoresultatet uppgick till 13,5 MSEK (16,8) for det fjarde kvartalet och periodens bruttomarginal summerar
till 66% (76). Fjolarets bruttoresultat och marginal paverkades positivt av en aterford avsattning om 4,3 MSEK,
motsvarande 5 procentenheter.

e Periodens resultat efter skatt uppgick till -1,0 MSEK (-3,1).

e Likvida medel uppgick vid kvartalets slut till 43,5 MSEK (11,7), efter tillskott av likvid om 27,4 MSEK hanforlig
till optionsinlosen.

Finansiella nyckeltal (koncern)

3 manader 12 manader
Okt - Dec Forandring Jan - Dec Forandring
TSEK 2015 2014 % (Y/Y) 2015 2014* % (Y/Y)
Nettoomsattning 20502 22217 -8% 64 200 62 263 3%
Bruttoresultat 13448 16 809 -20% 44589 50003 -11%
Bruttomarginal 66% 76% 69% 80%
Rérelseresultat -13 223 -13174 0% -55 260 -44 870 23%
Resultat efter skatt -1022 -3144 67% -46 011 -35797 -29%
Resultat per aktie (SEK) -0,06 -0,19 -2,64 -2,19

" Bruttoresultatet under 2014 inkluderade en aterford avsdttning om +4,3 MSEK.

Strategiska samarbeten som stérker Clavisters langsiktiga utveckling

e Clavister har under mars 2016 ingatt ett viktigt teknologisamarbete med det svenska sdkerhetsbolaget PhenixID
inom omradet Enterprise. Samarbetet kommer att starka bolagets befintliga produkterbjudande som adderas med en
efterfrdgad identitetshanteringtjanst (2FA) och dessutom forvarvar Clavister 29 % av PhenixID.

¢ Tecknandet av partnerskapsavtalet med Defis & Strategies Group mojliggor en positionering for Clavister pa den vaxande
afrikanska marknaden. En kontinent vars IT-sékerhetsmarknad vantas vaxa till 2,3 miljarder USD till 2020.

e Clavister har genomfort en riktad emission om 21,2 MSEK som mdjliggor en tidigarelaggning av investeringarna som bl.a
ar kopplade till samarbetet med Nokia Networks.

¢ Bolagets omsdttning under perioden jan-feb 2016 6verstiger motsvarande period i fjol med 60%.

| vissa fall har avrundningar skett, vilket innebdr att tabeller och berdkningar inte alltid summerar exakt. Jimférelser gérs mot motsvarande period

féregdende dr och scétts inom parentes () om inte annat anges.
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VDs kommentar

Vifortsatter att enligt plan, bygga Clavister till en betydande leverantér inom sakerhetsomradet. Vi har fortsatt att investera
tid och resurser for att sakerstélla var leveransformaga och det kommer fortga under 2016.

Under 2015 offentliggjorde vi ett antal storre och viktiga avtal inom savél telekom- som enterpriseomradet. Det &r viktiga
steg for oss och innebar att vi borjar exekverar enligt vara gemensamma planer samt att vi i nartid kommer borja se tydliga
effekter i vart resultat.

Efter 8 manaders intensivt arbete tecknade vi, pa varldens nast storsta marknad, avtal med Canon, en av de storsta
leverantérerna av sdkerhet. Avtalet innebar att Canon kommer marknadsfora och sélja Clavisters sakerhetsldsningar till
forman for “tva konkurrerande produkter”. Canon har pabdrjat en landsomfattande roadshow dar man, under 2016,
kommer bestka 6ver 50 (femtio) orter. De kommer dven investera 30 miljoner Yen i marknadsforing av Clavister under
2016. Deras egen bedémning ar att man under de ndrmaste 4 aren kommer salja Clavisters minsta produkter (E20/E80)
for ca: 20 miljarder Yen (ldag star vara minsta produkter for ca 20% av var totala omsattning). Avtalet med Canon &ar
en viktig del i Clavisters kanalstrategi, att arbeta med stdérre och globala systemintegratérer. Canon har dessutom efter
avtalstecknandet paborjat utvardera storre system, en mindre order har gjorts i januari manad.

Det kadnns bra att Nokia nu officiellt kommunicerat sina planer att lansera sakerhetslosningar baserade pa Clavisters
teknologi. Det har “legat i luften” sedan andra kvartalet 2015 och det kdanns mycket bra att vi nu, i viss man, kan prata om
vart samarbete och om de l6sningar som Nokia kommer erbjuda. De mjukvarubaserade virtuella sdkerhetslosningarna
som vi tar fram tillsammans med Nokia ar av saval strategisk som kommersiellt varde for bada parter.

Ett ytterligare bevis pa att vara att Virtuella sdkerhetslosningar ligger i framkant ar vart samarbetsavtal tecknat med NEC
och NetCracker. Samarbetsavtalet undertecknades efter en lang tids omfattande tester och utvarderingar. Vi kommer
tillsammans med NEC och NetCracker leverera var sakerhetsteknologi inom det strategiskt viktiga omrade SDN och NFV

Jim Carlsson, VD Clavister.
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VDs kommentar

Artesyn har i fjarde kvartalet lanserat sina forsta I6sningar baserade pa vara virtualiserade sakerhetsprodukter.
Inom telekom har vi en handfull kommersiella mojligheter, men i en tidig fas.

Som ett led i var satsning i Afrika har vi tagit 6ver delar av Stonesofts Afrika team. Vi har dessutom anstallt Mounia
Benbouzid. Mounia besitter 20 ars erfarenhet kring export av Svenska l6sningar till den Afrikanska marknaden. Vi kommer
initialt fokusera pa de 16 fransktalande landerna. Marknaden for hogpresterande natverkssakerhet forvantas vaxa kraftigt
de narmaste aren och uppga till 2,3 miljarder USD ar 2020. Dessutom &ar vart “svenska ursprung” ett vdalkommet tillskott
som ett alternativ till kinesiska och amerikanska leverantorer.

Strategiskt teknologi samarbete, breddning av produkterbjudande

For att ytterligare stérka vart erbjudande inom sakerhets omradet har vi tecknat ett strategiskt samarbetsavtal med
ett svenskt sakerhetsbolag, PhenixID. Samarbetet innebar att vi kommer addera identitetshantering till vart befintliga
sakerhetserbjudande. Forenklat kan man sdga att vi nu aven kan sdkerstalla att ratt person/sak far tillgang till ratt
applikation/tjanst. Det kommer dessutom vara en forutsattning for utvecklingen av loT (Internet of Things). Man kommer
behova sakerstélla att varje enhet (webkameror/bilar/industrisystem/energi) har en sakerstélld identitet som inte gar att
manipulera innan uppkoppling sker.

Viharisamband med tecknandet av samarbetsavtalet, forvarvat ca 29% av bolaget. Redan under den ndrmaste 6 manader
perioden kommer vi att se effekt i var forsaljning. Marknaden for saker inloggning eller vad man brukar bendmna ”“ldentity
Awareness” berdknas vaxa med 17,7% arligen och vara vard narmare 10 miljarder USD ar 2020 (kélla: rnrmarketresearch.
com)

Resultat — Vi levererar en omsattning under det andra halvaret som overstiger det forsta halvaret med 72%. Det fjarde
kvartalet dverstiger det tredje med 2%, men ligger 8% under samma kvartal aret dessforinnan. For arets tva forsta manader,
2016, har forsaljningen okat med 60%, jamfort med samma period aret innan.

Bruttomarginalerna sjonk under fjarde kvartalet fraimst beroende pa en forandrad produktmix. Detta ar dock tillfalligt da
vi Overlag, over tiden, gar mot en hogre grad av mjukvarubaserad forséljning (ingen hardvara) med en betydligt battre
bruttomarginal. | en investeringsfas, 1as inbrytningen i Japan, kan dock marginalerna kortsiktigt paverkas negativt.

Finans —Var likviditet ar god med 43,5 MSEK i kassan vid arsskiftet och vi star rustade infor de investeringar som kravs for att
vaxa verksamheten och realisera den potential som bolagets unika position i form av produkter, teknologi, samarbetsavtal
och personal ger oss. Vid arsskiftet forfoll 3 stycken aktieoptionsprogram vilket férstarkte kassan med 27 MSEK. Dessutom
genomfordes en riktad emission under februari om 21 MSEK. Syftet ar att sakerstalla att bolaget kan ta langsiktigt ratta
beslut nar vi bygger verksamheten vidare. Intressena fran partners ar betydande.

Vihar tidigare meddelat att bolaget har for avsikt att soka notering pa reglerad marknad under 2016. Processen ar paborjad
med ett gott intresse i pagaende upphandling av radgivare.

Vid tangentbordet,

Jim Carlsson, VD Clavister

http://www.rnrmarketresearch.com/multi-factor-authentication-market-by-modeltype-two-three-four-five-factor-application-
banking-finance-healthcare-government-defense-travel-immigration-consumer-electronics-comme-market-report.html
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Handelser

Viktiga handelser under perioden (oktober — december 2015)

Ny version av sdkerhetsprogramvara medfér forbattrad funktionalitet och prestandadkningar (2015-10-01)

Clavister har lanserat en ny version av sakerhetsoperativsystemet cOS Core version 11.00 som forbattrar VPN och
webbfiltreringsfunktionalitet samt okar prestandan dramatiskt i vissa produkter. En rad nya funktioner paverkas positivt,
inklusive forbattrad anti-spam och skydd mot skadliga lankar. En “multi-core” arkitektur 6kar prestandan for “plain-text”
med upp till 100 %. Med Intel QuickAssist kryptoaccelerator 6kas VPN-prestandan med upp till 600%. Web Content
Filtering prestanda forbattras med upp till 300 %.

Canon IT Solutions tecknar avtal med Clavister om ndtverkssdkerhet till den japanska marknaden (2015-10-06)
Clavisteringar ett distributionsavtal med Canon IT Solutions for att leverera sakerhetsteknologi till den japanska marknaden,
varldens nast storsta IT-sdkerhetsmarknad. En forsta order om 1,4 MSEK har tecknats initialt. Canon IT Solutions har en
betydande andel av den Japanska marknaden for sédkerhetsprodukter, som uppgar till 360 MUSD. Canon IT Solutions borjar
med att sdlja och distribuera Clavisters sakerhetsldsningar till den japanska SMB-/SME-sektorn och avser att darefter
utoka till enterprise-marknaden.

Forandringar i dgarlistan och aktieantalet i Clavister (2015-10-14)

Familjen Niclas Ericsson har forvarvat 600 000 aktier och har darefter ett dgande om totalt 6,7% i Clavister. Ytterligare
100 000 aktier har forvarvats i lika delar av Familjen Hamberg samt Kling. Bada har déarmed utokat sitt innehav efter
emissionen som dgde rum i augusti 2015. Saljare ar SEB Venture Cap samt Industrifonden. Ledande befattningshavare
har o6kat sitt dgande i Clavister med 150 900 aktier i samband med optionsinlésen. Vidare har Harbert European Growth
Capital Fund, langivare till Clavister, |0st in 147 897 optioner.

Canon IT Solutions véantar stora forsaljningsvolymer inom ramarna foér avtalet med Clavister (2015-10-16)

Clavister meddelade i tidigare PM att man har ingatt ett distributionsavtal med Canon IT Solutions. Canon har darefter
uttalat i media att dess forsaljning av Clavisters SMB-produkt (Small and Medium Business) E80, forvantas uppga till 2,5
miljarder JPY, motsvarande ca 170 MSEK, under aren 2015 till 2020, exkluderat forséljning av eventuellt tillkommande
"high-end” produkter och I6sningsomraden.

(Ej att betrakta som en prognos eftersom avtalet inte innehdller ndgra garantier om viss férséljningsvolym av Clavisters
produkter)

Clavister inkluderas i Wind Rivers Titanium Cloud Ecosystem (2015-10-27)
Partnerskapet mojliggor en signifikant 6kad systemflexibilitet for Clavisters sakerhetslosningar i Wind Rivers miljoer bl. a.
hos mobiloperatorer.

Artesyn lanserar ny sdkerhetsplattform baserad pa Clavisters programvara (2015-11-05)
Artesyn lanserar ny sakerhetsplattform baserad pa Clavisters programvara, med prestanda i varldsklass och med patagligt
lagre kostnader for att bygga ut och installera en sakerhetsplattform i virtualiserade |6sningar.

Clavister erhaller affar fran EPiServer om 1,4 MSEK (2015-11-12)

Clavister har av EPiServer, en ledande leverantoér av digitala marknadsforings- och e-handelslosningar, fatt fortsatt
fortroende att leverera natverkssakerhetslosningar. EPiServer anvander Clavister for att skydda affarkritiskt information i
sina datahallar. Ordervardet uppgar till drygt 1,4 MSEK och avtalet [6per pa 3 ar.

Clavister 6kar prestandan for 4G / LTE-ndt med upp till 500 % (2015-12-18)

Clavister okar VPN-prestandan med upp till 500 % for bade fysiska och virtuella enheter i sin senaste version av cOS
Stream, detta genom att utnyttja Intels Quick Assistteknik. Clavister, ett ledande foretag inom hogpresterande
natverkssakerhet, slapper sin senaste version av cOS Stream, ett flerkdrnigt sakerhetsoperativsystem, utformat speciellt
for telekomleverantorer, som forbattrar prestandan med upp till 500% jamfort med foregaende versioner.
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Handelser

Viktiga handelser efter perioden (januari — mars 2016)

Forandringar i 4gande och antal aktier i Clavister (2016-01-12)
Ledande befattningshavare och styrelseledamoter okar sitt agande i Clavister i samband med optionsinlésen.

Clavister lanserar hogpresterande brandvagg for telekomndtverk med extrema kapacitetsbehov (2016-01-21)
Produkten P80 &r specialanpassad for telekomoperatorer och de unika krav som stélls for att skydda 4G/LTE och GRX
natverk. Brandvaggen mojliggor aven saker sa kallad “Mobile Data Offloading” vilket anvdnds for att avlasta de kostsamma
radioldankarna till mer kostnadseffektiva wifi-natverk.

Clavister och Nokia Networks samarbetar inom virtuella ”"next generation” siakerhetslosningar (2016-01-27)
Samarbetet kommer att erbjuda skydd av och hantera natverk med Clavisters virtuella, nasta generations skalbara
sakerhetslosningar

Clavister sdkerstéller finansiering for offensiva investeringar (2016-02-05)

Clavister har genomfort en riktad emission om 21,2 MSEK till emissionspriset 53 SEK per aktie. Emissionen motsvarar en
utspadning om 2%. Emissionsmedel skall anvdandas till att tidigarelagga offensiva investeringar, bl. a till féljd av samarbetet
med Nokia Networks.

Clavister och Artesyn demonstrerar ’Next Generation Virtualized Security’ pa Mobile World Congress (2016-02-11)
Clavister och Artesyn Embedded Technologies demonstrerar ‘next-generation Virtual Security Gateway solution’ for
mobil-operatérer och Cloud-providers pa Mobile World Congress 2016.

Clavister tecknar samarbetsavtal med Defis & Strategies Group fér delar av Vastafrika (2016-02-17)

Partnerskapet kommer att positionera Defis & Strategier Group (http://www.defisetstrategies.com/) och Clavister i
framkant pa den vaxande afrikanska marknaden fér produkter och I6sningar inom hogpresterande natverkssakerhet pa
en kontinent vars IT-sakerhetsmarknad vantas véxa till 2,3 miljarder USD 2020.

Clavister ingar Partnerskap med NEC och NetCracker for att utveckla nidsta generations virtualiserade natverkslosningar
(2016-02-25)

Clavister ansluter till NEC SDN Partner Space och ingar samarbete for att paskynda och sdkra SDN och NFV migreringar
avsedda for tjansteleverantorer inom telekom och mobiloperatérer.

Clavister breddar kunderbjudandet inom enterprisel6sningar (2016-03-08)
Clavister utokar adresserbar marknad genom strategisk partnerskap med PhenixID och inkluderar darmed
identitetshantering till befintligt sdkerhetserbjudande.

Clavister forvarvar 29 % i PhenixID (2016-03-08)
Clavister forvarvar 29 % i det svenska bolaget PhenixID, som arbetar med identitetshantering. Forvarvet avser ytterligare
starka det strategiska samarbetet bolagen emellan.
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Finansiell information

Omsattning och resultat

Fjarde kvartalets omsattning 2015 uppgick till 20,5 MSEK (22,2), vilket dr en 6kning mot kvartal tre med 2% men en
minskning pa-8% jamfort med fjarde kvartalet 2014. Bruttoresultatet for fjarde kvartalet 2015 slutade pa 13,5 MSEK
(16,8).

Bolaget kan ocksa konstatera att arets tva forsta manaderna har startat med en omsattningsékning motsvarande +60 %
ar over ar, varav forséljningen i EMEA med Norden, Tyskland, Benelux samt Italien ligger pa en 6kning pa 111% ar over ar.

Bruttomarginalen i kvartalet blev 66% (76) som for helaret landade pa 69% (80). For helaret 2015 blev bruttoresultatet
44,6 MSEK (50,0).

Rorelseresultatet for perioden summerade till -13,2 MSEK (-13,2) och for heldret uppgick det till -55,3 MSEK (-44,9).
Periodens resultat blev-1,0 MSEK (-3,1). Resultatet efter skatt for helaret summerar till-46,0 MSEK (-35,8) och har liksom
2014 paverkats positivt av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag. Se vidare Eget kapital pa sid. 8.

Forsaljning

Forsaljningen i Europa summerade i fjarde kvartalet till 11,9 MSEK (13,9), varav Tyskland och Benelux ligger pa samma
forsaljningsniva som 2014 medan Frankrike, Norden och Italien backat. For forsaljningen i Tyskland pa helaret fortsatter
den goda ftillvéxten, som ar 6ver ar ar 50%, och for Norden 23% samt fér Benelux 16%. Gjorda investeringar i forsaljnings-
och marknadsresurser har visat sig ge god avkastning pa top-line i Tyskland.

Asien 6kade omsattningen i kvartalet med 8% till 5,6 MSEK (5,2) men ligger kvar pad samma omsattning pa 14,3 MSEK
for heldret 2015, som for 2014. Forséljningen i Kina har paverkats av den kinesiska ekonomins inbromsning i bérjan och
mitten av aret 2015 men visar nu tecken pa aterhamtning under det fjarde kvartalet och slutar pa 4,9 MSEK (3,5), vilket
ar en okning med 29%. For Kina landade forséljningen for heldret pad 10,6 MSEK (11,3), dvs en minskning med-6%. For
Japan och kunden Canon, som &r bolagets storsta kund i landet, blev omséattningen pa helaret 1,7 MSEK (0,0) och dér ser
Clavister en intressant fortsattning.

Nyfikenheten och intresset kring natverkssakerhet och for vart ebjudande har aldrig varit storre , men det tycks &anda
som om forsaljningscykeln fran forsta kontakten, tecknat avtal fram till kundens order forskjuts framat jamfért mot vad
som kalkyleras, vilket paverkat total omséattning men inte minst sektorn Globala konton-OEM, som summerar till 1,9 MSEK
(3,0) i perioden och som pa heldret 2015 minskat med-31% jamfort 2014. En annan forklaring till minskningen ar ett
nytt avtalsuppldagg med Regus dar faktureringen numera sker jamnt fordelat dver hela avtalsperioden jamfort tidigare.
Omlaggningen har darfor fatt en negativ engangseffekt pd intdktssidan med-1,9 MSEK pa heldret. Forskjutningen av
intakterna fran Regus kommer att hdmtas upp under 2016 och framat.

Valutapaverkan

Under det fjarde kvartalet har omsattningen dkat med 2 % jamfort med foregdende kvartal. Vid jamforelse mellan det
fiarde kvartalet detta ar och foéregaende ar sa har valutan paverkat positivt med 1,5 procentenheter. Omsattningen under
hela aret har 6kat med 3 % jamfort med foregdende ar, valutan pdverkar positivt med 1 procentenhet. Tar man hansyn till
hur valutan paverkat enbart i Kina sa blir det en positiv valutapaverkan med 6 procentenheter.
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Finansiell information

Geografisk fordelning (koncern)

3 manader 12 manader

Okt — Dec Jan - Dec
Intdkt per marknad 2015 2014 Forandring i % 2015 2014* Forandring i %
Norden 5851 6362 -8% 15617 12730 23%
EMEA exkl Norden 6 044 7579 -20% 20248 18 264 11%
Amerika 196 376 -48% 1321 1121 18%
Asien 5616 5182 8% 14 278 14 300 0%
Globala konton och OEM 1910 2959 -35% 9676 14 008 -31%
Nettofdrsdlning 19 617 22458 -13% 61140 60423 1%
Ovrigt 885 -241 -467% 3059 1839 66%
Totala intakter 20 502 22217 -8% 64 199 62 262 3%

Bruttomarginal

Bruttomarginalen pad 66% ar lagre i fjarde kvartalet 2015, jamfort tidigare kvartal, som visade 74%, 72% respektive 69%.
Orsaken hanfors bl a till en dandrad produktmix, dar mindre produkter, med en lagre bruttomarginal star for en storre del
av omsattningen. Omsattningen i Kina har 6kat under kvartalet och 6vertraffade forvantningarna men bruttomarginalen
ligger pé en lagre niva jamfort tidigare, vilket dven paverkar marginalen fér bolaget som helhet i fjirde kvartalet. Aven
fornyelse av royaltyavtal, med en hogre fast andel jamfort rorlig an tidigare, slar kortsiktigt mot marginalen, men som vid
okad forsaljning ger en direkt positiv marginalforstarkning.

Bruttomarginalen for heldret 2014 var 80%, men da aterfordes en avsattning pd +4,3 MSEK vilken paverkade kostnaden
for handelsvaror positivt och darmed bruttoresultat och marginal med motsvarande +5 procentenheter. Bruttomarginalen
skulle rensat for detta ha legat pa 75% for 2014, att jamfora mot 69% for heldret 2015.

Rorelsekostnader

Bolaget ser fortsatta behov av investeringar framst inom mjukvaruutveckling, support och forsaljning. Aktiverat arbete for
egen rakning okar darfor i takt med att antalet nya programvaruutvecklare rekryteras. Till och med december 2015 har
aktiverat arbetet 6kat med 27% jamfort med 2014.

Rekryteringen av programvaruutvecklare har varit intensiv under hosten men effekterna har annu inte boérjat visa sig sa
tydligt i siffrorna eftersom det tar tid innan den nya medarbetaren kommer ombord. Bolaget har sa har langt pa det nya
aret tagit emot fler an 10 medarbetare. Personalkostnaderna har under 2015 stigit till 19,9 MSEK (18,8) eller med 6% ar
Over ar och antalet anstéallda har okat fran 113 till 124, dvs 10%, varav dotterbolaget i Kina minskat med 1 anstalld. Fran
arets borjan 2015 har kostnaderna for personal 6kat med 11% till 71,0 MSEK (63,9) eller med 7,1 MSEK.

Ovriga externa kostnader uppgar i fjarde kvartalet till 8,5 MSEK (11,4) och avser till storsta del marknadsféringskostnader,
forsaljningsprovisioner och kép av externa konsulter och juridiska tjanster. Minskningen i perioden ar-2,9 MSEK, vilket
hanfors till en stérre konsultinsats under 2014.
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Finansiell information

Investeringar, aktiveringar och avskrivningar

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har inte skett under perioden. Bolaget fortsatter att gora omfattande
investeringar i mjukvaruutveckling i form av nyanstéllningar och har under kvartalet aktiverat utvecklingskostnader
motsvarande 67% av bolagets totala kostnader for utvecklingsarbetet. Totalt aktiverat arbete for perioden oktober till
och med december 2015 ar 5,6 MSEK (2,2). For helaret uppgar aktiverade utvecklingskostnader till 17,7 MSEK att jamfora
mot 13,9 MSEK for 2014. Under det fjarde kvartalet uppgick avskrivningar pa materiella tillgangar till-0,2 MSEK (+0,4) och
avskrivningar pa immateriella tillgangar, framst avseende tidigare aktiveringar, uppgick till-3,6 MSEK (-2,4).

Kassaflode

Kassaflodet i perioden oktober till och med december 2015 &r +10,3 MSEK (-10,6). Detta summeras utifran;

e -13,9 MSEK (-13,5) avser bolagets rorelseresultat efter finansiella poster, +3,8 MSEK avser justeringar for avskrivningar,
som inte paverkar kassaflodet,-0,2 MSEK avser betald skatt och-1,7 MSEK avser periodens rorelsekapitalférandring.
Tillsammans ger det en forandring av kassaflodet fran den [6pande verksamheten, inklusive forandring i rorelsekapitalet,
pa totalt-12,0 MSEK (-10,6).

e Kassaflodet avseende gjorda investeringar och immateriella anlaggningstillgangar uppgick till-5,6 MSEK (-1,6).

e Kassaflodet for finansieringsverksamheten uppgick till +27,9 MSEK for perioden varav 27,4 MSEK avser en nyemission
av inldsta teckningsoptioner.

Likviditet och finansiell stdllning
Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 43,5 MSEK (11,7).

Bolagets sakring av flera tunga avtal borgar for en forbattrad omséattning och darmed en succesiv minskad forbrukningstakt
av likvida medel. De 1,3 miljoner teckningsoptioner som forfoll till arsskiftet har till 100% |6sts in och forstarkt kassan i
fijarde kvartalet med 27,4 MSEK. | februari 2016 skedde en riktad nyemission till externa investerare pa 21,2 MSEK. Parallellt
ar dock det 6kande kundintresset resurskravande och medfér inte enbart ytterligare investeringar i mjukvaruutvecklare
utan kommer aven att krava ytterligare anstallningar i forsaljning och i den 6évriga organisationen. Sammantaget ovan gor
bolaget bedomningen att den finansiella stallningen ar god.

Ytterligare information angaende den gjorda nyemissionen i februari 2016 och de inlosta teckningsoptionerna finns under
rubriken Aktier, aktiekapital och agarférhallanden pa sid. 15.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 2015-12-31 till 87,8 MSEK (67,8). Ingdende balans fran tredje kvartalet var 62,3 MSEK och
som vid utgangen av det fjirde kvartalet dkat till 87,8 MSEK. Okningen hanfors till de inlésta teckningsoptionerna pa totalt
27,4 MSEK.

Sevidare rubriken Redovisningsprinciper och évergang till K3iArsredovisningen for 2014 samt lamnad Bokslutskommunikén
for 2014, www.clavister.com/investor-relations/financial-documents/.
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Finansiell information

Tvister och rattsliga processer

Clavister AB har mottagit en stamning fran kund, inlamnad till Angermanlands Tingsratt i december 2014. Tvisten
ror tolkningen av ett avtal. Beloppet som yrkas ar 13,5 MSEK jamte rdnta. Bolaget har inte gjort nagon avsattning
i balansrakningen, men yrkat belopp ar upptaget som ansvarsférbindelse. Bolaget har lamnat svaromal och bestrider
stamningen i sin helhet. Clavister har lamnat en inlaga till tingsratten i juli samt ett slutligt yttrande per 2015-12-11.
Eventuella rattegangskostnader tacks av bolagets foretagsforsakring.

Granskning

Bokslutskommunikéen har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Redovisningsprinciper och évergang till K3

Arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna rad enligt BFNAR 2012:1 (K3). Koncernens rapporteringsvaluta ar SEK, vilket &r moderbolagets funktionella
valuta. Koncernredovisningen redovisas i tusentals kronor, TSEK om inte annat anges och har upprattats enligt antagandet
om fortlevnad (going-concern).

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall lamnas for rékenskapsaret 2015.

Antaganden

Styrelsen och bolagsledningen gor bedomningar och antaganden som paverkar foretagets resultat och stéllning.
Antagandena utvarderas [6pande och baseras pa tidigare erfarenheter, forvantningar om framtida handelser som forvantas
rimliga under radande forhallanden. Faktiskt utfall kan komma att skilja sig fran gjorda bedomningar. De omraden dar
uppskattningar och antaganden skulle kunna innebara betydande risk for justeringar i redovisade varden for resultat och
finansiellstéliningunderkommanderapportperioderar framst, bedémningar om férsaljnings- och marknadsfoérutsattningar,
nyttjandeperiod for koncernensimmateriella anlaggningstillgdngar, provning av nedskrivningsbehov for goodwill, vardering
av uppskjutna skattefordringar samt av kundfordringar. Bolaget lamnar inte nagra prognoser.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget hanvisar till Arsredovisningen 2014 och hemsidan www.clavister.com/investor-relations/financial-documents/ dar
en mer omfattande redogorelse lamnas Over risker och osdkerhetsfaktorer i verksamheten som vasentligt kan paverka
utfallet och aktiens utveckling. Foretaget anser inte att det under rapportperioden skett nagra vasentliga forandringar av
de risker och osdkerhetsfaktorer jamfért med de som presenterarades i arsredovisningen. Risker ar ett naturligt inslag i
den verksamhet som bedrivs. Clavister arbetar kontinuerligt med att identifiera, bedéma, utvardera och férebygga riskerna
som verksamheten utsatts for. Om riskerna intraffar kan de komma att paverka Clavisters forsaljning, resultat och finansiella
stallning negativt. | korthet kan ndmnas operationella risker dar marknads- och verksamhetsrisker sasom konkurrens,
produktutveckling och tekniska svarigheter, produktansvar och garantier, risker att medarbetare och nyckelpersoner slutar,
vikande konjunkturutveckling, politiska handelser, immateriella tillgangar som ej dr patentsokta och legala risker ingar.
Inom finansiella risker beskrivs rante-, kredit- och likviditetsrisker men aven skattemadssiga risker. Géllande valutarisker sker
all forsaljning antingen i SEK, USD och EUR reglerad i avtalet med kunden. Valutan EUR dominerar foljt av svenska kronor.
Valutafluktuationer bade gallande leverantorsutbetalningar liksom kundinbetalningar kan skapa valutakursforluster eller
vinster och paverka den finansiella stallningen.
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Bolaget i Kina fakturerar och redovisar i den kinesiska valutan CNY (Yuan). | Kina har valutan CNY kraftigt forstarkts mot SEK
under 2015 men genom nedskrivningen av valutan, beslutad av den kinesiska centralbanken i mitten av augusti mot USD,
har aven vardet fallit mot SEK och ligger nu pa ungefar samma niva som vid ingangen av aret 2015. Eftersom handel och
inkdp av produkter i Clavister China till allra storsta del sker lokalt och i CNY &r valutakursens resultatpaverkan begréansad,
men uppstar resultatmassigt i koncernen. Forandrade politiska beslut eller skattesituation ar ytterligare risker i Kina som
inte skall negligeras.

Valutasakring sker genom kvittning av in- och utbetalningar med lika valuta. Nar det géller den overgripande fordelningen
mellan olika valutor sa svarar forsaljningen i EUR for omkring halften av koncernens omsattning foljt av SEK, CNY och USD
med en tredjedel var. Kostnaderna domineras av SEK till omkring tva tredjedelar och den aterstaende delen ar fordelad
mellan USD, EUR och CNY.

Medarbetare

Antalet anstéllda per 2015-12-31 uppgick till 124 (113) varav 31 (29) i Clavister China. Okningen av personalen uppgick till
10%. Moderbolaget Clavister Holding AB, med begransad verksamhet, har en anstalld.

Medarbetarna ar bolagets viktigaste tillgang och strategin ar att fortsatt skapa en bra och stimulerande arbetsmiljo.
Ilgenom Gppnandet av ytterligare ett kontor i Umead i november 2015 onskar bolaget bade attrahera nya anstéllda men
dven behdlla medarbetare som idag pendlat fran Umed till Ornskéldsvik. Bra arbetsmiljé och stimulerande och utmanande
arbetsuppgifter tillsammans med olika stod fran bolaget for att behalla en god hélsa, dr avgérande faktorer for att fortsatt
kunna lyckas attrahera, rekrytera och behalla nuvarande medarbetare.
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Finansiell information
koncern

3 manader 12 manader

Okt - Dec Jan - Dec
Resultatrakning (TSEK) 2015 2014 2015 2014*
Nettoomsattning 20502 22217 64 200 62 263
Handelsvaror -7 054 -5 408 -19 611 12260 **
Bruttoresultat 13 448 16 809 44 589 50003 **
Bruttomarginal, % 66% 76% 69% 80%
Aktiverat arbete for egen rakning 5551 2213 17716 13913
Personalkostnader -19 908 -18 782 -70 989 -63 902
Ovriga externa kostnader -8 487 -11 368 -31270 -29 091
Av- och nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar -211 351 -675 -693
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -3616 -2397 -14 631 -15 100
Rorelseresultat -13 223 -13174 -55 260 -44 870
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -670 -320 -3 587 -1171
Resultat efter finansiella poster -13 893 -13494 -58 847 -46 041
Skatt 12 871 10 350 12 836 10 244
Periodens resultat efter skatt -1022 -3144 -46 011 -35797
Genomsnittligt antal aktier, st 18 054 509 16 321 646 17429 802 16 321 646
Genomsnittligt antal aktier (efter utspddning), st 19069 426 18 315 362 18444 719 18 315 362
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,19 -2,64 -2,19
Resultat per aktie (efter utspddning), SEK -0,05 -0,17 -2,49 -1,95
Balansrakning (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31*
Immateriella anldggningstillgangar 35 064 31772
Materiella anlaggningstillgangar 1565 2 256
Finansiella anlaggningstillgangar 49 971 37 468
Varulager 5593 5551
Kortfristiga fordringar 6012 12 279
Kassa och Bank 43 527 11 655
Summa tillgangar 141 732 100 981
Eget Kapital 87843 67 830
Langfristiga skulder 18 157 8 852
Kortfristiga skulder 35732 24298
Summa eget kapital och skulder 141732 100981
Stallda sakerheter 42320 11 836
Ansvarsférbindelser 13470 13470

* Jamforelsetal dr enligt faststdlld arsredovisning 2014

** En tidigare avsdttning pa 4,3 MSEK har aterforts och pdverkar posten positivt
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Finansiell information
koncern

Okt - Dec Jan - Dec
Eget kapital (TSEK) 2015 2014 2015 2014*
Eget kapital vid periodens ingang 62 273 70514 67 830 70 894
Kontantemission 15347 0 54 089 34000
Apportemission 11 606 0 11 606 0
Kostnad vid emission -400 0 -400 -2 350
Pagaende emissionslikvid 380 0 380 0
Aktierelaterad ersattning 0 137 0 137
Omrakningsdifferens -341 323 349 946
Resultat under perioden -1022 -3144 -46 011 -35797
Eget kapital vid periodens utgang 87 843 67 830 87 843 67 830
3 manader 12 manader
Okt - Dec Jan - Dec

Kassaflodesanalys (TSEK) 2015 2014 2015 2014*
Ingaende likvida medel 33186 22 295 11 655 44 496
Rorelseresultat efter finansiella poster -13 893 -13494 -58 848 -46 041
Justeringar for, poster som inte ingar i kassaflédet (avskrivn.) 3829 -572 15310 13175
Betald inkomstskatt -195 363 -752 180
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére

férdandringar av rorelsekapital -10 259 -13703 -44 290 -32 686
Forandring av rorelsekapital -1723 3112 1907 -14 050
Kassaflode fran Iopande verksamheten -11 982 -10591 -42 383 -46 736
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -5551 -1622 -17 716 -14 915
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5551 -1622 -17 716 -14 915
Kassafldde fran finansieringverksamheten 27 874 1573 91971 28 810
Periodens kassaflode 10 341 -10 640 31872 -32 841
Utgdende likvida medel 43 527 11 655 43 527 11 655

* Jamforelsetal dr enligt faststdlld Grsredovisning 2014
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Finansiell information
moderbolag

3 manader 12 manader 12 manader
Oct - Dec Jan - Dec Jan - Dec
Resultatrdkning (TSEK) 2015 2014 2015 2014*
Nettoomsattning 1710 360 3400 1440
Personalkostnader -242 -383 -952 -462
Ovriga externa kostnader -345 -407 -1312 -1323
Rorelseresultat 1123 -430 1136 -345
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter -143 149 -581 145
Resultat efter finansiella poster 980 -281 555 -200
Skatt 10 15 10 15
Periodens resultat efter skatt 990 -266 565 -185
Balansrdkning (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31*
Finansiella anlaggningstillgangar 298 979 244 124
Kortfristiga fordringar 1 31
Kassa och Bank 21515 7272
Summa tillgangar 320 495 251 427
Eget Kapital 311 008 250 452
Langfristiga skulder 8780 0
Kortfristiga skulder 708 975
Summa eget kapital och skulder 320 495 251 427
Stallda sakerheter ** 300 647
Ansvarsforbindeler 18 781

*  Jdmforelsetal dr enligt faststdlld Grsredovisning 2014

**  Clavister AB har under andra kvartalet upptagit Ian, dér sikerheten i huvudsak bestdr av aktier i detsamma.
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Finansiell information
moderbolag

3 manader 12 manader
Okt - Dec Jan - Dec
Eget kapital (TSEK) 2015 2014 2015 2014*
Eget kapital vid periodens ingang 287 211 250 590 250 452 213759
Kontantemission 17 444 0 54 086 34000
Apportemission 5382 0 5923 5092
Kostnad vid emission -400 0 0 -2 350
Pagaende emissionslikvid 380 0 -400 0
Aktierelaterad ersattning 0 137 380 137
Resultat under perioden 991 -275 567 -185
Eget kapital vid periodens utgang 311 008 250 452 311 008 250 452

* Jamforelsetal dr enligt faststdlld drsredovisning 2014
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Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Aktiekapital
Bolagets aktiekapital uppgar till 1 853 795,8 SEK.

Aktiedgare och aktier

Clavister Holding-aktien ar noterad pa Nasdagq First North. Det finns endast en typ av aktier. Varje aktie motsvarar en rost
vid bolagstdmman. Antalet aktiedgare har okat till 6 007 dgare (5 553) per 2015-12-31. Antalet registrerade aktier 2015-
12-31 var 18 537 958 enligt Bolagsverket.

% av totala

Aktiedgare Antal aktier antalet
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 2835521 15,7%
Nordnet Pensionsforsakring AB 971 300 5,4%
Swedbank Robur 917 435 5,1%
Swiss Life AG 699 750 3,9%
Danica Pension 646 087 3,6%
Handelsbanken Liv 546 292 3,0%
Banque Ohman S.A 467 316 2,6%
SEB Venture Capital 458 717 2,5%
Stiftelsen Industrifonden 458 717 2,5%
AMF Aktiefond Smabolag 380 000 2,1%
Ovriga 9622774 53,4%
Summa registrerade aktier enligt Euroclear 18 003 909 100,0%
Ej registrerade aktier* 534 049

Summa registrerade aktier enligt Bolagsverket 18 537 958

* Efter 2015-12-31 har ytterligare 534 049 aktier registrerats hos Euroclear
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Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Forandringar antalet aktier under perioden

Handelse Antal Datum
IB antal aktier 17 571 059 2015-10-01
Nyemission pga teckningsoptioner 40 000 2015-10-07
Apportemission pga teckningsoptioner 84 009 2015-10-07
Nyemission pga teckningsoptioner 76 250 2015-10-29
Apportemission pga teckningsoptioner 95641 2015-11-18
Apportemission pga teckningsoptioner 136 950 2015-12-15
Nyemission pga teckningsoptioner 534 049 2015-12-30
UB antal aktier 18 537 958 2015-12-31
Emission pga teckningsoptioner avseende program 2015-12-31 147 650 2016-01-25
Nyemission 400 000 2016-02-16
UB antal aktier 19 085 608 2016-03-04
Ev kommande nyemissioner under 2016 pga teckningsoptioner 173 250

Ev kommande nyemissioner under 2017 pga teckningsoptioner 175 000

Ev kommande nyemissioner under 2017 pga konvertibel 666 667

Antal aktier efter full utspadning 20100 525

Aktiekursutveckling 2015
(Period 2015-01-02 — 2015-12-30)

Clavister Holding

Clavister_Holding; 69

Aktiekurs SEK

Hogsta stangningsvarde under aret uppnaddes per den 29 december da avslutningskursen var 71 SEK och den lagsta
stangningskursen noterats till 14,50 den 12 februari 2015. Per sista datum for handel 2015-12-30 uppgick kursen till 69

SEK och borsvardet (Mkt Cap) uppgick till 1 279 119 TSEK.
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Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Aktierelaterade incitamentsprogram

Teckningsoptioner

Det finns tva aktuella incitamentsprogram som riktar sig till styrelse och nyckelpersoner i bolaget. Prissattning har skett
enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Innehavare av teckningsoptioner skall dga ratt att for varje teckningsoption
teckna en ny aktie i bolaget. Antalet utgivna teckningsoptioner uppgar till sammanlagt 348 250 stycken.
Incitamentsprogrammen som forfoll till arsskiftet har tecknats for aktier vilket totalt gett en paspadning av kassan om
drygt 35 MSEK. Total utspadningseffekt for de tre forfallna optionsprogrammen ar ca 8 %.

Teckningsoptioner Antal emitterade Inlosta Oppna Teckningskurs, SEK

TO 2014 - 2016-12-31 173 250 173 250 30

TO 2015 - 2017-12-31 175 000 175 000 30
348 250 0 348 250

Motiv till incitamentsprogram

Clavister anseratt det ar positivt med val avvdagda optionsprogram riktade till nyckelpersoner, anstallda och styrelse i bolaget.
Tilldelningen har baserats pd motprestation, antingen i form av en egen investering och/eller i form av maluppfyllelse.
Vidare har huvudaktiedgarna bedomt att det ar till gagn for bolaget och dess aktiedgare att styrelseledamoéterna har ett
ekonomiskt intresse i bolaget jamforligt aktieagarnas.

Konvertibelt skuldebrev
Konvertibelt skuldebrev (10 MSEK, STIBOR 90) Antal emitterade Teckningskurs, SEK

Norrlandsfonden 2017-09-30 666 667 15

Det konvertibla skuldebrevet som Norrlandsfonden innehar &r utstédllt pa Clavister Holding AB, sedan parterna
overenskommit om konvertering genom kvittning fran Clavister AB till Clavister Holding AB.
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Foretaget

Bakgrund

Clavister ar ett svenskt foretag som utvecklar, producerar och saljer natverkssakerhetslosningar for telekom och enterprise
segmentet. Bolaget grundades 1997 och har sate i Ornskaldvik. Clavisters |ésningar bygger p& egenutvecklad, innovativ
mjukvara med mycket kraftfull prestanda och av hog kvalité. Clavister startade som ett konsultbolag i Ornskéldsvik och
bedrev till en borjan kundanpassad mjukvaruutveckling mot forsvarsindustrin och offentlig sektor. Kring millennieskiftet
drev bolaget ett antal internetbaserade utvecklingsprojekt vilka sa smaningom lade grunden till vad som sedermera blev
Clavisters sakerhetsprodukter. Under de forsta aren som produktbolag byggde Clavister succesivt upp en kommersiell
paketering av natverksprodukter riktade mot sma och medelstora foretag. 2002 lanserades Clavister Firewall 8.0 med en
unik teknisk arkitektur och som vid den tidpunkten var den snabbaste produkten i sitt slag pa marknaden. Idag erbjuder
bolaget en bred produktportfélj samt omfattande tekniska tjanster med specialistkompetens paketerade for att mota
kundernas behov.

Nulage

Sdkerhet och natverkssakerhet i synnerhet dr omraden som Okar stort 6ver hela varlden. Den svara balansen mellan
personlig integritet, effektivitet, flexibilitet och sakerhet ar bara nagra aspekter som gor omradet ytterst komplext. | en
varld i standig teknologisk utveckling och dar sattet att kommunicera férandras kravs allt mer avancerade och kraftfulla
natverkssakerhetslosningar som inte gor avkall pa att vara effektiva och sakra men som &nda skyddar den personliga
integriteten.

Clavister har en stark stéllning pd marknaden for natverkssakerhet. Utvecklingen inom telekom uppvisar en sarskilt
stark utvecklingspotential eftersom Clavisters teknologi ar val anpassad till andamalet i kombination med starka
affarssamarbeten som bolagets lyckats astadkomma med flera storre kunder. Bedomningen ar att efterfragan pa
avancerade natverkssakerhetslésningar inom telekom kommer att 6ka kraftigt dels i takt med att utbyggnaden av fjdrde
generationens mobiltelefonnat (4G/LTE) implementeras och dels av de rejalt okande trafikmédngderna eftersom allt fler
anvander smarta telefoner.

For enterprise segmentet ar Clavister starkt rustat med en val anpassad och attraktiv produktportfolj, stor befintlig kundbas
samt en affarsmodell som attraherar.

Foretagets Oovergripande strategi

Clavisters strategi ar att skapa mervarde for bolagets kunder, dgare, anstallda och 6vriga intressenter genom att standigt
vara i framkant och vidareutveckla den unika teknologin och produkterna inom natverkssakerhet utifran kundernas behov.
Darmed skapas affarsmassiga framgangar inom de prioriterade segmenten medelstora féretag (enterprise) samt inom
telekom-omradet.
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Foretaget

Koncernen

| koncernen ingar fyra bolag med Clavister Holding AB som moderbolag. Koncernen har totalt 124 st anstéllda. | Clavister
Holding AB utfors en begrdnsad del av koncernens verksamhet sasom forvaltningen av bolagets aktier och verksamhet
riktad mot investerare. | dotterbolaget Clavister AB sker den absoluta merparten av koncernens verksamhet sasom
forsaljning, produktion och mjukvaruutveckling. | bolaget ligger dven de anstallda och avtal med bolagets kunder, partners
och leverantorer.

Clavister APAC Ltd i Hong Kong har for narvarande inte nagra anstallda, medan antalet anstéllda i Amaranten (Asia) Network
Co. Ltd. under namnéandring till Clavister China Ltd. uppgar till 31 st. Verksamhet bedrivs i sex olika stader; Beijing, Xi’an,
Zhengzhou, Shanghai, Chengdu och Guangzhou.

Clavister Holding AB (publ.) har sitt huvudkontor i Ornskéldsvik. Dar finns produktledning, produkt- och mjukvaruutveckling,
ekonomi, administration, logistik, lager och support. Huvudforsaljningskontoret ligger i Stockholm. Sedan hésten 2015 har
bolaget dven ett kontor i Umea med medarbetare inom mjukvaruutveckling samt kundsupport.
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Kalender

Kvartalsrapport
Januari- mars 2016; Maj 11, 2016

Arsstimma

April 21, 2016 kl.13:00 i Ornsksldsvik

Arsredovisningen 2015 kommer att finnas tillgénglig Mars 31, 2016.
Arsredovisning

Arsredovisning kommer att finnas tillganglig pa Clavisters hemsida, www.clavister.com under forsta veckan i april 2016,
samt p& huvudkontoret Sjdgatan 6J, Ornskoldsvik, Sverige.

Ornskoldsvik den 8 mars, 2016
Clavister Holding AB (publ.)
Styrelsen
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Kontaktinformation

Clavister Holding AB
Organisationsnummer: 556917-6612

Sjogatan 6J
SE-891 60 Ornskdldsvik
Sverige

Telefon: +46 (0)660 29 92 00
E-post: finance@clavister.com
www.clavister.com

VD

Jim Carlsson

Investor relations

Peter Dahlander

Telefon: +46 (0)73 679 67 40

E-post: peter.dahlander@clavister.com
Marknadschef

Nikolas Georgii

Telefon: +46 (0)73 311 70 20

E-post: nikolas.georgii@clavister.com
Aktien

Kortnamn: CLAV

ISIN-kod: SE0O005308558

Certified Advisor

Remium Nordic AB

Telefon: +46 (8) 454 32 00
E-post: info@remium.com

www.remium.se

Fotograf
Cornelia Edblad
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